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BAO CAO SOAT XET BAO CAO TINH HINH HOAT PONG
CcUA QUY LIEN KET CHUNG

Kinh givi:  Chu tich Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam

Chuing t6i da soat xét Bao cao tinh hinh hoat d6ng clia Quy Lién két chung clia Cong ty TNHH Bdo hiém
Nhan tho FWD Viét Nam (“Céng ty”), dwgc lap ngay 28 thang 3 nam 2024 va dwoc trinh bay tir trang 3 dén
trang 8 bao gdm bao cao phi bdo hiém va gia trj clia Quy Lién két chung, bao céo tai san ctia Quy Lién két
chung, bdo céo thu nhap va chi phi clia Qu§ Lién két chung va thuyét minh béo céo tinh hinh hoat déng
clia Quy Lién két chung kém theo tai ngay 31 thang 12 ndm 2023 va cho nam tai chinh két thtic cling ngay.

" Tréch nhiém cta Téng Giam dbc

Téng Giam déc Cong ty chju trach nhiém lap va trinh bay Bao céo tinh hinh hoat dong clia Quy Lién két chung
phu hgp v&i Thong tw sd 52/2016/TT-BTC clia B Tai chinh ngay 21 thang 3 ndm 2016, Thong tu s6
67/2023/TT-BTC clia B6 Tai chinh ngay 2 thang 11 ndm 2023, cac Chuén muc ké toan Viét Nam, Ché do
ké toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap Iy c6 lién quan dén viéc Iap va trinh bay Béo c4o tinh
hinh hoat dong ctia Quy Lién két chung va chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bd ma Téng giam dbc Cong ty
xac dinh la can thiét & dam bdo cho viéc lap va trinh bay Bao céo tinh hinh hoat déng clia Quy Lién két
chung khéng c6 sai s6t trong yéu do gian 1an hodc nham Ian.

Tréch nhiém cta Kiém toén vién

Trach nhiém cla ching téi la dwa ra két luan vé B&o céo tinh hinh hoat dong ctia Quy Lién két chung dwa
trén két qua soat xét clia chiing toi. Ching ti d4 thwe hién cong viéc soat xét theo cac nguyén tic cla
Chuén myc Viét Nam vé hop dong dich vy soat xét sb 2410 - Soat xét théng tin tai chinh gitra nién d6 do
kiém toén vién doc lap cta don vj thuc hién, trong pham vi cac nguyén téc nay c6 thé dwoc ap dung cho
cdng viéc soat xét théng tin tai chinh qua khi do kiém toan vién déc Iap clia don vi thue hién.

Cong viéc soat xét théng tin tai chinh bao gbm viéc thie hién cac cude phdng van, chl yéu Ia phdng van
nh(rng ngwdi chju trach nhiém vé cac van d tai chinh ké toan, va thwe hién thd tuc phan tich va cac thi
tuc so4t xét khéc. Mot cudc soat xét vé co ban c6 pham vi hep hon mét cuéc kiém toan dwoc thuc hién
theo céc chuén muyc kiém toan Viét Nam va do vay khéng cho phép chung téi dat dwoc sy dam bao ring
ching t6i s& nhan biét dwoc tat ca céc van dé trong yéu co thé dwoc phat hién trong mét cude kiém toan.
Theo @6, chuing t6i khéng dwa ra y kién kiém toan.
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Két luéan cda Kiém toén vién

Can cl trén két qua soat xét clia ching 8, chuing t6i khong thay co van dé gl khién chung téi cho rang Bao
céo tinh hinh hoat dgng ciia Quy Lién két chung dinh kém khong dwoc lap va trinh bay, trén cac khia canh
trong yéu, phii hop véi Théng tw s6 52/2016/TT-BTC clia Bé Tai chinh ngay 21 théng 3 nam 2016, Théng
tw s& 67/2023/TT-BTC clia B6 Tai chinh ngay 2 thang 11 n&m 2023, cac Chudn myc ké toan Viét Nam,
Ché d6 ké toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap ly c6 lién quan dén viéc Iap va trinh bay Bao
c&o tinh hinh hoat déng clia Quy Lién két chung.

Chinh séch lap béo céo va gi6i han vé str dung bdo c4o

Khong phl nhan két luan néu trén, ching t6i xin lwu ¥ ngudi doc dén Thuyét minh s6 2 mb ta cac quy
dinh ap dung va céc chinh sach lap bao céo tinh hinh hoat d6ng Quy Lién két chung. Pbng thdi nhuw trinh
bay trong Thuyét minh s6 2, béo céo tinh hinh hoat déng Quy Lién két chung dwoc Iap nham tuan thi
céc quy dinh v& [8p va cong bb théng tin vé béo céo tinh hinh hoat déng Quy Lién két chung clia Cong
ty. Do d6, bao cao nay cé thé khdng phu hop dé st dung cho cac muc dich khac.

Céng ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Thanh phé Hé Chi Minh, Viét Nam

Ngay 28 thang 3 nam 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG

(Puoc lap theo Thong t sb 52/2016/TT-BTC ngay 21 thang 3 ndm 2016, Théng tw sé

67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do Bé Tai chinh ban hanh)

BAO CAO PHI BAO HIEM VA GIA TRI CUA QUY LIEN KET CHUNG

vao ngay 31 thang 12 nam 2023 va cho ndm tai chinh két thuc cting ngay

Néi dung

14-NT

Théng tw sb 67/2023/TT-BTC
B Tai chinh ban hanh

ngay 2 thang 11 ndm 2023

VND
S tién

Téng s6 phi bdo hiém nodp trong ndm
S6 phi bao hidm phan bd cho quyén Igi bdo hiém rdi ro
Cac khoan chi phf lién quan (*)

Téng s6 phi bao hiém diu tw vao Quy Lién két chung

Gia trj Qu§ Lién két chung ngay 1 thang 1 ndm 2023
Loi nhuan trd cho bén mua bo hiém

Thwéng duy tri hop déng

Tién 1ai chwa phan phéi [0y ké tir quy mdi (**)

Gia tri Quy Lién két chung ngay 31 thang 12 ndm 2023

3.342.455.525.123
(637.143.850.788)
(1.976.214.763.050)

729.096.911.285

2.283.515.909.921
146.297.453.301
716.829.442
1.692.911.892

3.161.320.015.841

Ty sut dau tw thyc té binh quan clia Quy Lién két chung cho nam 2023 7,29%
() Céc khoan chi phi lién quan bao gém:

VND
Né6i dung S6 tién
Phi ban dau (1.647.683.427.319)

Gia tri hoan lai, phi hoan lai va gia trj rut tir Gia trj tai khodn
Phi quan ly hop déng

(221.974.417.192)
(106.556.918.539)

(1.976.214.763.050)

(**) Tién lai chwa phan phéi Ity ké tir quy médi, trong d6 tién 14i 10y ké tinh dén ngay 1 thang 1 nam
2023 13 40.247.642.968 VND va tién I&i nhan duwoc tir quj mbi trong nam 2023 Ia 1.692.911.892
VND. Tién I8i chwa phan phéi Ity ké ti qu§ mdi tinh dén ngay 31 thang 12 nam 2023 Ia
41.940.554.860 VND. Qu§ mdi tai ngay 31 thang 12 n3m 2023 1a 40.000.000.000 VND.

Trwong Hoang An Binh Thj Quynh Giang
Ngudi lap Ké toan trudng

Chuyén gia tinh toan
dwoc chi dinh

Thanh phé Hd Chi Minh, Viét Nam
Ngay 28 thang 3 nam 2024
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Pugc ldp theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC ngay 21 thang 3 ndm 2016, Théng v s
67/2023/TT-BTC ngay 2 thdng 11 ndm 2023 do B$ Tai chinh ban hanh)

BAO CAO TAI SAN CUA QUY LIEN KET CHUNG
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2023

14-NT

Théng tw sb 67/2023/TT-BTC
B Tai chinh ban hanh

ngdly 2 thang 11 ndm 2023

VND

S6 du tai ngay S6 dw tai ngay

1 thang 1 Phat sinh 31 théng 12

Tai sén nédm 2023 trong ném nédm 2023
Tién 20.661.334.325 (1.479.533.987) 19.181.800.338

Tién gli ¢6 ky han
Trai phiéu Chinh phi
Trai phiéu doanh nghiép
Cac tai san khac
Trong do:
L&i duw thu tir hoat déng dau tw

Téng tai sén
Téng no phai trd

Gia trj tai san rong

960.996.873.981
382.387.628.854
855.000.000.000

72.574.921.386

72.574.921.386

734.456.533.116
73.640.040.062
15.000.000.000
66.180.037.674

66.180.037.674

1.695.453.407.097
456.027.668.916
870.000.000.000
138.754.959.060

138.754.959.060

2.291.620.758.546

887.797.076.865

3.179.417.835.411

(8.104.848.625)

(9.992.970.945)

(18.097.819.570)

2.283.515.909.921

877.804. _._, 92

3.161.320.015.841

Trwong Hoang An
Nguwei lap

Thanh phé Hb Chi Minh, Viét Nam

Ngay 28 thang 3 ndm 2024

Dinh Thj Quynh Giang
Ké toan truwdng

dwoce chi dinh

Tran Phung Gia Huy —~Anantharaman Sridharan

Chuyén gia tinh toan  Tdng Giam dée
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DPONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Puoc I4p theo Théng tw sb 52/2016/TT-BTC ngdy 21 thdng 3 ndm 2016, Thong tw sé  Thong o S%W(fpﬁmh?ﬁ
67/2023/TT-BTC ngady 2 thang 11 ndm 2023 do Bé Tai chinh ban hanh) ngéy 3 théng 11 ném 2023

BAO CAO THU NHAP VA CHI PHI CUA QUY LIEN KET CHUNG
cho nam tai chinh két thac ngay 31 thang 12 ndm 2023

VND

Néi dung Nam nay Nam trudce
Thu nhap tir hoat déng dau tw theo tai san
- Tién gtvi co ky han 111.177.338.303 48.874.371.429
- Trai phiéu Chinh ph 21.724.291.397 10.833.251.185
- Trai phiéu doanh nghiép 57.801.805.669 54.643.835.616
Téng thu nhap 190.703.435.369 114.351.458.230
Chi phi quan ly quy 41.519.150.238 33.722.428.989
Chi phi khac: 1.193.919.938 1.276.316.271
- Phan bé phu troi trai phiéu 1.193.9719.938 1.276.316.271
Tdng chi phi 42.713.070.176 34.998.745.260
Chénh l&ch gitra thu nhap va chi phi 147.990.365.193 79.352.712.970
Ty suét ddu tw thire té binh quan cla . .
Quy Lién két chung trong nam 7,29% 6,34%
Ty suét dau tw binh quan thanh toan cho bén mua

5,67% 4,40% - 4,90%

bao hiém trong nam ,

R

Trwong Hoang An Dinh Thj Quynh Giang  Tran Phiing Gia Fey:
Nguwoi lap Ké toan trudng Chuyén gia tinh toan
dwoe chi dinh

Téng Giam dbc

Thanh ph H& Chi Minh, Viét Nam
Ngay 28 thang 3 nam 2024
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhéan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Buroc 14p theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC ngdy 21 thang 3 ndm 2016, Thong tw sG  Thong ggsfﬁ?(gogiﬂT-hBaTg
67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do B Tai chinh ban hanh) ngdy 3 thing 11 ném 2023

THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2023

1.

GIOI THIEU VE QUY

Quy Lién két chung (“Quy") 1a quf dwge hinh thanh tir ngudn phi béo hiém tir cac hop déng
bao hiém lien két chung va la mét phan clia qu§ chd hgp déng bao hiém. Tai sén clia QuY
khong phan chia ma xac dinh chung cho tt ca cac hop déng bao hiém duoc lién két.

Quy dwoe thanh lap va quan ly béi Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam (“Céng
ty") theo Quyét dinh s6 47/GPDC3/KDBH do B¢ Tai chinh cép ngay 26 thang 9 nam 2011 va
b3t d4u hoat dong tir ngay 26 thang 9 ndm 2011. Thei gian hoat dong clia Quy twong ty thoi
gian hoat déng clia Céng ty.

CO SO CHO VIEC TRINH BAY CAC HOAT DONG CUA QUY

Bao cao hoat dong clia QuY, trinh bay béng Viét Nam déng (“VND"), duec 18p dwa trén co
s& nguyén tic gia gbc theo cac chinh sach ké toan cla Cong ty dwoc tuan tha theo cac
Chun muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan doanh nghiép Viét Nam, Nghi dinh s6
46/2023/ND-CP ngay 1 thang 7 nam 2023 do Chinh pht ban hanh, Théng tw s6 67/2023/TT-
BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 2 thang 11 ndm 2023, Thong tw s6 52/2016/TT-BTC do
B Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016 va cac quy dinh phap ly c6 lién quan dén
viéc 1ap va trinh bay bao céo tinh hinh hoat dong.

CHINH SACH KE TOAN
Quy dinh mé&i ¢6 hiéu lwc

Céc chinh sach ké toan cila Cong ty st dung dé lap Bao cao tinh hinh hoat dong cla QuYy
Lién két chung dwoc ap dung nhat quan véi cac chinh sach da duwoc st dung dé lap Bdo céo
tinh hinh hoat ddng ciia Quy Lién két chung cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 ndm
2022.

Ngoéi ra, trong ndm 2023 mét sb quy dinh m&i ban hanh trong linh viec kinh doanh bao hiém
bat dau co hiéu lwe, cu thé nhu sau: '

Luat Kinh doanh bdo hiém sb 08/2022/QH15 ngay 16 thdng 6 ndm 2022

Ngay 16 thang 6 nam 2022, Quéc hoi d& thong qua Luat Kinh doanh béo hiém sé
08/2022/QH15 (“Luat Kinh doanh bao hiém 2022"). Luét Kinh doanh bdo hiém 2022 ¢6 hiéu
lwc tr ngdy 1 thang 1 nam 2023, thay thé cho Luat Kinh doanh bao hiém sb 24/2000/QH10
ngay 09 thang 12 nam 2000, Luat stra ddi, bd sung mot s6 diéu cla luét kinh doanh bao hiém
sb 61/2010/QH12 ngady 24 thang 11 nam 2010 va Luat sta ddi, bé sung mét s6 diéu cla luat
kinh doanh bao hiém, luat s& hieu tri tué sb 42/2019/QH14 ngay 14 thang 6 nam 2019 (“Luéat
kinh doanh b&o hiém 2000").

Nghi dinh s6 46/2023/ND-CP quy dinh chi tiét mét sé diéu clia Luét Kinh doanh bao hiém
2022 (“Nghj dinh 46") do Chinh phl ban hanh ngay 01 thang 7 ndm 2023 va Thong tw s6
67/2023/TT-BTC hwéng din mét sé didu clia Luat Kinh doanh bao hiém 2022 va Nghij dinh
46 (“Thong tw 67”) do B Tai chinh ban hanh ngay 02 thang 11 nam 2023.

Nghi dinh 46 c6 hiéu lyec tir ngay 01 thang 7 nam 2023, thay thé cho Nghj dinh s6 73/2016/ND-
CP ngay 1 thang 7 nam 2016 (“Nghi dinh 73”) quy dinh chi tiét mot s6 diéu cla Luat kinh
doanh bao hiém 2000. Théng tw 67 c6 hiéu Iwc tir ngdy 2 thang 11 ndm 2023, thay thé mét
sb diéu clia Thong tw 50/2017/TT-BTC ngay 15 thang 5 ndm 2017 hwdng dan thi hanh nghi
dinh s6 73/2016/ND-CP. Theo d6, mét sb quy dinh tai Nghj dinh 46 va Théng tw 67 c6 hiéu
Iwe tr ndm 2023, trong d6 c6 quy dinh vé tai chinh va bao céo tai chinh.

Trong nam, Céng ty tuén tha cac quy dinh tai Luat Kinh doanh bao hiém 2022, Nghj dinh 46
va Thong tw 67. Céc quy dinh nay khong Iam anh hudng dén céc chinh sach ké toan ma
Cong ty dang ap dung nhw dugc trinh bay tai cac Thuyét minh kém theo.
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Céng ty TNHH Ba&o hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Buoc lap theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC ngdy 21 thang 3 ndm 2016, Théng tw sé  Thong 333%?7]/1%°§3bm 'hZTnﬁ
67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do Bé Tai chinh ban hanh) ngdy 3 thang 11 ndm 2023

THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2023

3. CHINH SACH KE TOAN (tiép theo)
Tidn va céc khoan twong duong tién

Tién va cac khoan twong duong ti&n bao gbm ti&n mat tai quy, tién glri ngan hang, cac khoan
dau tw ngan han cé thei han géc khéng qué ba thang, cé tinh thanh khoan cao, cé kha néng
chuyén adi d& dang thanh cac lwgng tién xac dinh va khong co nhiéu rii ro trong chuyén dbi
thanh tién.

Tién gi¥i c6 ky han
Tign gt c6 ky han bao gdm cac khodn tién glri ngan hang cé théi han gdc trén ba thang.
Céc khoan dau tw vao trai phiéu

Céc khoan dau tw trai phiéu dwoc ghi nhan ban dau theo gia géc, 1ai don tich trwdc ngay mua
dwoc ghi nhan vao mét tai khoan riéng. Gia tri chiét khau/ phu tréi néu co (phan chénh léch
am/ dwong githa gia mua va ménh gia) cong (+) 1ai dw thu (86i v&i chiing khoan No tra i
sau) hodc triv (-) [&i nhan tredce chd phan b (d6i v&i chirng khoan N¢ 1ai nhan tru’(yc) duwoc
phan bd vao thu nhap hoc chi phi dau tw trong subt thoi gian ném g|0 dy kién cla khodn
dau tw trai phiéu nay. L&i clia khodn dau tw dwgce ghi nhan theo I&i suét danh nghia.

Céac khoan d4u tw vao trai phiéu dwoc xem xét vé kha nang gidm gia tai ngay bao céo. Dy
phong giam gia dwgec ghi nhan vao bao cao két qua kinh doanh khi gié trj ghi s6 |&n hon gia
thj trudng.

Nguyén tic ghi nhan doanh thu

Doanh thu duwgc ghi nhan khi Quy c6 kha nang nhan dwoc cac loi ich kinh té c6 thé xac dinh
duwoc mét cach chic chén. Céc didu kién ghi nhan cy thé sau day cling phai dwoc dap (ng
khi ghi nhan doanh thu:

Tién 1ai
Doanh thu dwoc ghi nhan khi tién 14i phét sinh trén co’ s& don tich (c6 tinh dén Ioi tlec ma tai
s&n dem lai) trtr khi kha n&ng thu hdi tién 13i khdng chéc chan.

Chi phi
Chi phf phét sinh trong hoat déng ctia Quy dwec ghi nhéan trén co ¢ don tich.



cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Puoc 1ap theo Thong tw s6 52/2016/TT-BTC ngay 21 théng 3 ndm 2016, Thong tw sé  Thong w s;‘;@ﬁfpﬁﬂT-&Tg
67/2023/TT-BTC ngay 2 théng 11 ndm 2023 do Bo Tai chinh ban hanh) nady 2 (g 11 ntim 2023

THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
cho n&m tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 n&dm 2023

4, TRINH BAY SO LIEU TAI SAN

Téng tai s&n trinh bay trong Béo céo Tai san cua Quy Lién két chung 1a tai san hinh thanh tt
gia tri tai khoan clia khach hang, va tir khoan tién moi ban d4u va I3i phat sinh clia Cong ty
TNHH Bao hidm Nhan tho FWD Viét Nam d& dap (ng yéu ciu von téi thiéu cla Quj theo
quy dinh tai Théng tw sb 52/2016/TT-BTC do BS Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 nam
2016 va Nghj dinh sb 46/2023/NB-CP do Chinh phl ban hanh ngay 1 thang 7 nam 2023.

Téng tai san clia Quy Lién két chung trinh bay trong bao cao tach ngudn vén cha s& htru,
nguén phi bao hiém bao gém Tdng tai san hinh thanh tir phi bao hiém mang di dau tv cla
chii hop ddng duwgc trinh bay trong Bao cao Tai sén cla Quy Lién két chung va cac tai san
twong (rng v&i cac khodn phai trd dwc phan b cho Quy Béo hidém Lién két chung phu hop
v&i quy dinh ctia Théng tw 67/2023/TT-BTC cta BS Tai chinh ngay 2 thang 11 nam 2023.

Trwong Hoang An Pinh Thj Q\nynh Giang

Nguwdi lap Ké toan trwéng Chuyén gia tinh toén dng Giam dbc

dwge chi dinh

Thanh phd Hé Chi Minh, Viét Nam

Ngay 28 thang 3 nam 2024
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Qu§ Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Buoc lap theo Théng twr s6 52/2016/TT-BTC ngay 21 thdng 3 ndm 2016, Théng twsé  Thong ‘B”, sﬁ_?ﬁ%"ﬁ%’; T'T?Tﬁ
67/2023/TT-BTC ngay 2 théng 11 nam 2023 do B6 Tai chinh ban hanh) ngay 2 thang 11 nam 2023

TINH HINH HOAT BONG QUY VA CHIEN LU'Q'C BAU TU (tiép theo)
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nadm 2023

TINH HINH TH| TRWONG NAM 2023 & TRIEN VONG NAM 2024

TONG QUAN VE MACRO

Nam 2023, téng trwdng GDP gidm xudng 5,05% so v&i mirc téng 8,02% clia nam trwdc, tuy nhién
trong quy 4, GDP duy tri da tang tru’O’ng véi mirc tang 6,72% so v&i cung ky ndm ngoél Trong do,
khu vye nong, lam nghlep va thlly san ting 4.13%, déng gop 7.51% vao mirc téng tong gié tri tang
thém toan nén kinh té: khu vic cong nghiép va xay dwng tang 7.35%, dong gop 42.58%; khu vuc
dich vy tdng 7.29%, déng gop 49.91%.

Trong nam 2023, ngénh cong nghiép g&p phai nhiéu thach thire khi téng trudng kinh té toan cau suy
yéu, chi tang 3.02%, th&p nhat trong 13 ndm. Nganh dich vu van c6 mirc tang trwdng tich circ, tang
6.82% so v&i ndm trudc. Cu thé, nhom ban bubn va ban 18, ting 8.82%; nhém van tai va kho bai,
tang 9.18%; tai chinh, ngan hang va bao hiém tang 6.24%.

Viéc cac ngén héng trung wong I&n trén thé gi¢i ddng loat nang manh I&i suat co ban nhdm ha nhlét
fam phat da khién kinh té thé gréu giam tdc, gay anh huéng tiéu cyc dén nhu cau tleu dung va sb don
hang cla cac doanh nghiép san xuét. Trong nam 2024, mac du i suét cac nén kinh té phat trién
duece dw bao sé glam bét, tang trwcrng kinh t& van s& & muc thap, tham chi thap hon so v&i 2023 khi
tac dong cua |ai suat cao bt dau “thdm thau”. V&i mét nudc co do mé& I&n nhw Viét Nam, sy syt giam
clia nhu cu thé gidi sé& co tac dong I6n dén hoat dong kinh té, xuét nhap khau va thj truc‘mg Iao dong
trong nwéc. B& dat muc tiéu tang trwdng GDP 2024 & mirc 6 — 6.5% do Qudc hdi dé ra, can day
nhanh giai ngan dau tw cong va c6 cac chinh séch tién té va tai khoa phu hep gitp thuc day téng cau

trong nwéec.

CPI co ban Viét Nam thang 12 t&ng nhe 0.11% so v&i thang 11. Lam phat toan phan ca nam duy tri
& murc 3.25%, lam phat co' ban 1a 4.16%. Lam phat trong nwéc ndm 2023 d& duwgc kiém soat tot, nam

trong muc tiéu dé ra ti» d&u nam clia Quéc héi.

Lam phat d&u nam 2023 & murc twong déi 1én, téng 4.89% vao thang 1 tuy nhién da ha nhiet trong
phan con lai clia nam. Gia dau, gas sut theo gia thé glé’l do tang trwdng kinh té thap vé lo ngai nguén
cung du thira la nguyén nhan chinh gilr lam phat 0’ murc thap. Trong khi d6, chi s gla nhom Gido
duc; nha & va vat liéu xay dung; lwong thyc Ia cac yéu té gép phan I&n vao mire téng clia CPI.

CPI binh quan 2024 dwoc dat muc tiéu kiém soat & murc 4-4.5%. Ap Iwc Iam phat trong nam t&i c6
thé sé gia tang khi cac NHTW Ién dwoc ky vong sé ha 18i suét, didu c6 thé day gia hang héa thé gisi
di I&n. Ngoai ra, cai c4ch tién Iwong va tang luvong téi thiéu vung tir thang 7/2024, day manh gidi ngan
dau tw cong, tang gia dich vy y té va gido duc cling sé gép phan lam tang lam phat.
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Purgc ap theo Thong tw sé 52/2016/TT-BTC ngdy 21 thdng 3 ndm 2016, Théng tw sé  Thong ;30_5%97{12,Oﬁm },E;Tﬁ
67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do B¢ Tai chinh ban hanh) ngay 3 théing 11 nam 2023

TINH HINH HOAT BONG QUY VA CHIEN LUQ'C DAU TU (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2023

TINH HINH THI TRUONG NAM 2023 & TRIEN VONG NAM 2024 (tiép theo)

TONG QUAN VE MACRO (tiép theo)

Tinh chung ca ndm 2023, FDI dang ky & mirc 36.61 ty USD, tang 32.1% so v&i 2022, trong khi FDI
gidi ngan ting 3.5% lén 23.18 ty USD, day & mirc cao ky lyc ctia vén FDI thie hién.

V& nhom nganh, nganh cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc dirng dau voi von déng ky 23.5 ty
USD., chiém 64.2% tang vén dau t. BAt dong san Ia nganh ding thte hai, dat gan 4.67 ty USD, chiém
12.7%. Cac tinh, thanh phd c6 co s& ha tang tét, ngudn nhan lyc 6n dinh nhur TP. HCM, Hai Phong,
Quang Ninh, Ha N&i, Bac Ninh,.. Ia cac dia phwong thu hut phan 16n von dau tw nudc ngoai.

PMI duy tri dwéi ngudng 50 diém trong hdu hét ndm 2023, phan anh diéu kién kinh doanh kho khan
clia cac doanh nghiép san xuét trong béi canh téng tredng kinh té con cham.

Tang truwdng tin dung nam 2023 dat khodng 13.5% so VO cudi nam 2022, gan dat chi tieu 14-15%
NHNN giao, theo chia sé clia NHNN tai hop bao v& trién khai nhiém vy ngén hang ndm 2024 sang
3/1. Day la con sb rat &n twong khi 10 thang dau nam tin dung chi téng 7%. Viéc ha lai suét cho vay
va don gidn hoa thi tuc, hd so vay da thuc day toc dé tang tredng tin dung tdng manh trong 2 thang
cudi nam. NHNN da giao toan bd chi tiéu tang trwéng tin dung dinh hudng 15% cho nam 2024 ngay
ngay dAu nam, thé hién thong diép dua vén vao nén kinh té can manh mé va quyét liét hon.

TH| TRUONG CHIPNG KHOAN

Sau mot dot tdng manh 6,4% vao thang 11, VNIndex tiép tuc duy trl da tang tich cwe trong nira dau
thang 12 trudc khi ddi mat véi sy gidm gia do &p Iwre ban tlr cac nha dau tw nwéc ngoai. Tuy nhién,
VNIndex da phuc hdi va dong clra thang & mirc 1.129,9 diém, danh dau mure téing 3,3% trong thang
12. Nha dau tw nwédc ngoai duy trl da ban rong manh mé cdia minh, dat tdng gia trj 416,0 triéu do la
My trén thj trwd'ng chirng khoan Viét Nam trong thang. Pidu nay da tac déng dén dong tién rong clia
nam, dat mirc 943,7 triéu dé la My theo chiéu ban ra, nguoc lai véi dong tién rong 1,2 ty d6 la My
theo chidu mua vao trong n&m 2022. Dong tién rong theo chidu bén ra 1& két qua cla nhidu yéu t6,
bao gbm (1) sy khac biét trong chinh sach tign t& gitra Viet Nam va My, dén dén co hoi dau tw thu
nhap cb dinh tét hon tai My (2) ap Iwe ban rong tr cac nha dau tw Thai Lan, lién quan dén céc chinh
sach thué duoc thiét 1ap vao dau ndm 2024 va (3) cac hanh déng 1y 16 tir dong tién rong trong thang
11 n&m 2022 dén thang 1 nam 2023. Thanh khoan giao dich thj trréng thueng xau di vao cudi ndm
do sy nhu cAu st dung vén cho muyc dich khac tang manh hon dau tw ¢ phiéu. Ngoai ra, cac nha
dAu tw ¢4 nhan van con than trong véi xu hwéng ban rong clia cac nha dau tw nudc ngoai. Thanh
khoan giao dich trung binh hang ngay gidm 4,3% so véi thang truéc, dat 755,7 triéu @6 la My. Tuy
nhién, né van ghi nhan mukc tng 11,2% so v&i cung ky ndm ngodi. Trong thang 12, 10 trong 86 12
nganh theo tiéu chuén phan loai nganh céng nghiép toan cau (GICS) da ghi nhan lgi nhuan duong,
ngoai trir nganh Nang luong (-1,7%, do gia dau dién bién trai chiéu) va phan nhé tr Nhém Khéng
phan loai (-12,8%). Nganh Tiéu dung khdng thiét yéu (+7,5%) va Céng nghé thong tin (+4,9%) la
nhirng nganh tang trwdng manh mé nhét trong thang.

Trong suét nam 2023, VNIndex d& ghi nhan mic téng 12,2%, cai thién dang ké so véi mire -32,8%
trong nam 2022. N6 cling vurot qua cac chi sé khac trong khu vire, bao gdm Chi s6 SET Thai Lan (-
15,2%), Chi s6 JCI Indonesia (+6,2%), Chi s PCOMP Philippines (-1,8%) va Chi sb FBMEMAS
Malaysia (+1,1%). V& vén hoa thj truérng, chi sé trung binh VN70 dan dau thi tredng véi mie tng &n
twong 32,2%, tiép d6 la chi s8 VNSC véi loi nhuan 28,9%, va chi s6 VN30 v&i mire ting nhe 12,6%.
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Puoc l4p theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC ngay 21 thang 3 ndm 2016, Théng fur sO Théng :§5T5;7L%°§3bm 'hBéT%
67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do B Tai chinh ban hanh) ngéy 3 théng 11 ndm 2023

TINH HINH HOAT DONG QUY VA CHIEN LUOC BAU TU (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2023

TINH HINH TH TRUO'NG NAM 2023 & TRIEN VONG NAM 2024 (tiép theo)

THI TRUONG TRAI PHIEU

Thi trwdng tréi phiéu Chinh phu

Trong quy 4/2023, Kho bac Nha nuéc (KBNN) da t& chuc 48 dot déu thdu trai phiéu Chinh phU
(TPCP) v&i téng gi4 tri goi thau la 65,500 ty déng trong d6 gia tri trung thau |a 48,595 ty déng, ty &
tring thau / goi thau dat 74.19%.

Téng gia tri trung thau tir dAu nam dat 97.86% ké hoach ndm (305,000 ty ddng) va tir dau thang 10
dat 37.38% ké hoach quy 4 (130,000 ty déng).

Ngan hang Chinh sach X& hdi goi thau 27 dot trai phiéu Chinh phtl bao lanh trong quy 4 voi tbng gia
trj |12 29,422 ty ddng. Trong d6, gid tri trung thau Ia 19,901 ty dong tai cac ky han 5 nam, 10 nam va
15 nam.

Trong quy 4, gia tri trung thau TPCP tiép tuc tap trung & ky han 10 ndm va 15 nam, lan lwot & mirc
20,490 tj ddng, va 18,350 ty ddng. Ky han 5 ndm trung thau 4,950 ty ddng, va ky han 30 nam trung
thAu 4,805 ty ddng. Trong khi d6, ky han 20 ndm khoéng trung thau. KBNN khéng goi thau ky han 3
hdm va 7 ndm.

Lai suét phat hanh binh quan quy 4 tiép tuc xu huéng gidm ké tir dau ndm 2023 tai tat ca cac ky han.
Cu thé, ky han 5 nam ha con 1.62% (thap hon 17 diém so v&i quy 3), cac ky han 10 nam, 15 nam va
30 nam giam nhe xudng Ian lvot 2.35%, 2.58% va 3.03% (thap hon xép X1 5 diém).

NHNN duy tri 1&i suét didu hanh & mic th&p trong quy 4 nhim hd tro téng tredng kinh té. Bén canh
d6, NHNN da nglrng phat hanh tin phiéu va tré lai mua gidy t& co6 gia vai ky han 7 ngay, bom ra thi
trudrng 4,551 ty déng.

Tdng gia tri giao dich TPCP va TPCPBL quy 4/2023 la 527,050 ty ddng. Trong do, gia trj giao dich
Outright 1a 427,501 ty déng va gia trj giao dich Repo la 99,549 ty déng.

Téng gia tri giao dich Outright trong quy 4/2023 téng 42.9% va giao dich Repo tang 15.7% so v&i quy
trwde. Gid trj giao dich trung binh ngay cuia giao dich Outright va giao dich Repo lan lwot dat 6,477 ty
(tang 36.5% so v&i quy trwéc) va 1,508 ty ddéng (tang 10.5%).

Hoat dong trén thi trudng Repo da khai sic & cudi quy 4 gitra tinh hinh nhu cau vay vén ngdn han
tang cao vao nhirng ngay cudi ndm. Tuy nhién, gia tri giao dich Repo van chwa thoat khoi viing day
Q4/2022 do tir GAu thang 11/2023, NHNN d4 tam dirng phat hanh tin phiéu, khién lwong tién du thira
trong hé théng con Ién va cac ngan hang ciing c6 nhiéu kénh huy dong von khac. Gig tri giao dich
Outright ¢ nhay vot trong quy 4, tang khoang 43% so v&i Q3/2023, [én mire 427,501 ty déng. Ky han
tor 10 nam dén 15 nam tiép tuc chiém phan Ion gia trj giao dich Outright, véi viing 1ai suét giao dich
trung binh tir 2.72% - 4.10%. Céc giao dich Repo chu yéu dwgce thiee hién & ky han 14 ngay, voi l8i
suét giao dich trong khoang 0.48% - 1.7%.

Loi suét TPCP cubi quy 4 & tAt ca cac ky han theo phong chao gia VBMA Outright déu gidm so voi
cudi quy 3. Cu thé, Ioi suét cac ky han dwdi 5 nam ha khoang 13-25 diém, ky han tir 7 dén 15 nam
sut manh nhét trong khoang tr 40-44 diém, cac ky han con lai gidm nhe tw 8-9 diém. NHNN duy tri
mat bang | suét thap nhim hd tro tang tredng kinh té d& gop phan khién loi suét TPCP c6 xu hwéng
giam trong th&i gian qua.

Yéu t6 mia vu khién cho thj truang lai suét lién ngan hang tang manh vao nhiing ngay cudi nam,
trong bbi canh d6, NHNN da quay tr& lai mua ky han 7 ngay trén kénh OMO sau hon 7 thang tam

dirng. Bén canh dé, trong thang 12/2023, NHNN d& ngieng phat hanh tin phiéu cling nhw tat ca cac
16 tin phiéu ct da dao han tinh t&i ngay 6/12, gop phéan cai thién thanh khoan vao thoi diém nay.
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Cong ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Bugc Igp theo Thong tw s6 52/2016/TT-BTC ngay 21 thang 3 ndm 2016, Thong fwsé  Thong :Buésfﬁmzioﬁm 'h?g
67/2023/TT-BTC ngay 2 théng 11 ndm 2023 do B Tai chinh ban hanh) ngay 3 théng 11 nam 2023

TINH HINH HOAT BONG QUY VA CHIEN LUQC DAU TU
cho ndm tai chinh ket thuc ngay 31 thang 12 nam 2023

CHIEN LU'Q'C PAU TU’ VA PHAN BO TAI SAN CUA QUY LIEN KET CHUNG

Chién lwoe du tw clia Quy lien két chung nhdm muc dich dat dwoc loi nhuan dau tw cao va n dinh
tlr lgri nhuan tich Ity chu yeu thong qua dau tw vao trai phiéu va cac khoan thu nhap cé dinh nhuw trai
phiéu Chinh phu, trai phiéu doanh nghlép, tién gli ¢4 ky han do cac to chtrc hang dau, t6 chirc tai
chinh phét hanh trong th&i gian dai. Déng théi co thé dap tng nhu cau thanh khoan tidm nang clia
céc chi hop ddng.

Nam 2023, trong bbi canh lgi suét trai phiéu Chinh phi lién tuc & mirc thap va thj tredrng trai phleu
doanh nghiép trdm I&ng v&i tinh thanh khoan gidm sUt, chung toi da giam ty Ié dau tw vao trai phiéu
doanh nghiép va wu tién phén bd cao hon cho tién glri c6 ky han, d&c biét 1a trong nira dau n&m khi
8i suét tién glri c6 ky han & mirc hap dan nham muyc dich t&i da héa loi nhuan dau tw cho B&n mua

bao hiém.

Dén cubi nam 2023, ty trong tai sén phan bb cho danh muc trai phiéu Chinh ph & 15%, trai phiéu
doanh nghlep 29%, tién glri c6 ky han 55% va tién va cac khodn twong duwong tién 1% trén tdng gia
tri tai sén clia quy

Ty trong phan bé tai san nam 202? }heo phu!o'ng phap nguyén gia

» Tién & tirong duwong tién = Tién glri c6 ky han
= Trai phiéu chinh phd * Trai phiéu doanh nghiép
KET QUA HOAT DONG

Nhe thiee hién chién lwgc ddu tw phu ho’p, Quy Lién két chung van dat duoc lgi suat dau tw thuc té
rat t6t 1a 7,29% trong ndm 2023 trong bdi canh didu kién kinh té con nhiéu thach thiec.

Loi suét dau tw thye té cua Quy lién kétchung
11.14% 11.05% ’

9.62% g 999, 6
8.16% 7349, I
S 7.299
I I ¢ 114% ¢ epv, 6.34% ¢
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Cong ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Qu§ Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT
(Puoc Iap theo Thong tw sé 52/2016/TT-BTC ngdy 21 thang 3 ndm 2016, Théng s6  Thong gqsﬁ;?{\%otﬁiﬂ"f BTe
67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do B Tai chinh ban hanh) ngy 3 thiing 11 ném 2023

TINH HINH HOAT BONG QUY VA CHIEN LUQC BAU TU (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2023

TINH HINH THI TRUWONG NAM 2023 & TRIEN VQNG NAM 2024 (tiép theo)
TH] TRUONG TRAI PHIEU (tiép theo)

Thi trwdng tréi phiéu Chinh phd (tiép theo)

Chénh lech loi sudt TPCP My - Viét Nam duoc thu hep gita béi canh Fed gitr nguyén i suét trong
cudc hop thir 3 lién tiép va dy bao sé ha téi 0.75 diém % trong ndm 2024. Ddng thei, ddng USD lién
tiép trerot gia khién ap Iwc lén ty gia USD / VND ha nhiét, do d6, NHNN s& c6 nhiéu dw dia hon dé
néi 16ng chinh sach tién té, thuc day phat trién kinh té trong th&i gian toi.

Trén thi trwong Repo, 14i suét giao dich theo phong chao gia VBMA téng manh khoang 85-108 diém
& céac ky han dwdi 1 thang, gidm tir 10-20 diém & ky han trén 6 thang, va di ngang & cac ky han con
lai so v&i cudi Q3/2023.

Thi trwéng trai phiéu doanh nghiép

Tinh ca nam 2023, téng gia tri phat hanh TPDN duwoc ghi nhan la VND324,234 ty ddng, ting 20.2%
svck. Tinh chung ca nam 2023, gid tri phat hanh trai phiéu riéng & & 287,164 ty ddng, gia tri phat
hanh ra céng ching la 37,070 ty dong. Ty trong phat hanh trai phiéu ra cdng ching ndm 2023 tang
vot 1&n 11.43%, cao hon 7.3 didm % so v6i 2022 va la mirc cao nhét ké tir 2015.

Quy mo thj trudng trai phiéu doanh nghiép Viét Nam khoéng 11.8% GDP. Dw no trai phiéu doanh
nghiép chiém 9.4% tdng dw no tin dung ctia ¢ nén kinh te, gidm 2.6 didm % so v&i thoi diém cubi
nam 2022. Hoat ddng phat hanh trai phiéu doanh nghiép d& cai thién manh trong nira cubi ndm,
khoang hon 2/3 gia tri phat hanh c& nam duoc thye hign trong giai doan nay. Co thé thay niém tin
nha dau tw 3 dan tré lai k& tor khi Nghj dinh 08/2023 dwgc ban hanh, cho phép doanh nghiép gién,
ho&n no trai phiéu va hoan dbi trai phiéu thanh tai san khac.

So v&i cling ky ndm ngoai, gia tri phat hanh TPDN trong quy 4 d4a téng manh hon 7 lan 1&n 135,081
ty ddng. Ngan hang & nhém nganh chiém phan |&n gia tri phat hanh trong quy voi 99,848 ty déng,
twong dwong 74%. Theo sau 1a nhém Bat dong san, phat hanh 12,352 ty ddng, chiém 9%. Tinh ca
nam 2023, Ngan hang phat hanh 188,163 ty ddng (chiém 58%) con cac doanh nghiép Béat déng san
phat hanh 73,702 ty ddng (chiém 22.7%).

Ngan hang van dang la nhém nganh &p dao vé gia trji phat hanh, tuy nhién, day clng & nhém nha
dau tw chinh mua trai phiéu ngan hang. Theo bao cdo tai chinh quy 3/2023, du n@ nam gil trai phiéu
cac tb chire tin dung clia 15 ngan hang ndm git nhiéu trai phiéu TCTD nhét dat trén 460,000 ty ddng,
gan twong dwong véi gi tri trai phiéu nhém ngan hang dang Ivu hanh.

Sy cai thién vé gia trj phat hanh cling phan nao duoc hd trg bdi sy ra doi cla he théng giao dich trai
phiéu doanh nghiép riéng &, gilp gia tang thanh khoan va minh bach théng tin cho thi trwéng TPDN.

Lai suat phat hanh tiép tuc di xubng trong quy 4 vd&i gia tri binh quan dat 7.65%/nam, day la quy giam
th 4 lién tiép trong nam 2023. Lai suat phat hanh nhém Ngan hang phan 16N ttr 5-7%/nam, chi mét
s6 it ngan hang c6 1i suét khodng 8%. Nnom Bat dong san c6 lai suét phd bién tir 9.7%-12.5%/nam.
Trong béi canh hoat dang trén thi trudng trai phiéu doanh nghiép &m dan khi niém tin nha du tw hoi
phuc, I&i suét cé xu huéng gidm & tat ca cac nhém nganh tir dAu n&m dén nay. Mat béng I8i suat
th&p chung cting gilip kéo ai suét phat hanh xudng, theo thong tin tir NHNN, lai suat hién d& giam vé
murc thap nhét trong 20 n&m qua.

Trong quy 4/2023, gid tri trai phiéu dwgc mua lai trwée han la 67,778 ty déng, gidm 22% so vei cung
ky ndm 2022, Trong do, t&i hon 85% la tréi phiéu thudc nhém Ngan hang véi 57,939 ty ddng, twong
dwong 14.1% dw ne tréi phiéu nhom nay. C6 2 nguyén nhan ly gidi do cho van dé& nay, thie nhat, tai
chinh cdia nhém Ngan hang ddi dao nén co thé chli dong mua lai trai phiéu, trong khi cac doanh
nghiép phi ngan hang van con nhiéu khé khan vé dong tién. Thir hai, nd lyc thda thun gitra td chirc
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo) 14-NT

4 5 5 - > 3 5 5 A Thong tw sé 67/2023/TT-BTC
(Buoc Iap theo Théng tw so 52/2016/TT-BTC ngay 21 thang 3 ndm 2016, Thong tw s6 ong é-:_)ST et

67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do B Tai chinh ban hanh) ngay 2 thang 11 nam 2023

TINH HINH HOAT DONG QUY VA CHIEN LUQC DAU TU (tiép theo)

cho n&m tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2023

phat hanh va nha dau tw da han ché viéc yéu cAu td chire phat hanh mua lai bt budc, thay vao do 1a
gia han ho#c hoan déi trai phiéu thanh tai san khac.

TINH HINH THI TRUONG NAM 2023 & TRIEN VONG NAM 2024 (tiép theo)

THI TRUONG TRAI PHIEU (tiép theo)

Thi trong trai phiéu doanh nghiép (tiép theo)

Ap lyc @40 han vao nam 2024-2025 13 twong ddi 16 khi nhiéu trai phiéu d4o han vao 2023 duoc gia
han thém 1-2 ndm. Tt du nam 2023, khoéng 36,915 ty ddng trai phiéu da duwoc keéo dai thoi gian
d4o han sang giai doan 2024-2025. Gié trj trai phiéu dén han vao nam 2024 va 2025 l&n lwot 1a
278,210 ty dbng va 294,436 tj ddng, trong d6 co khodng 40% la trai phiéu bat dong san. 2024 cling
la n&m ma mot sd diéu thudc Nghj dinh 08 hét hiéu lwc va 4p dung trd lai Nghj dinh 65, hoat déng
phat hanh dé& dao no c6 thé s& gap kho khan khi cac quy dinh vé& phat hanh tr& nén chat ché hon.

TRIEN VONG THI TRUONG 2024
N&m 2024, nén kinh té Viét Nam ky vong sé phuc hdi khi nhieng thuan lgi dwge duy trl va kho khan

I&ng xuéng. Chinh phi sé& tiép tuc thyc hién chinh sach ti&n t& mé rong dé& hd tro kinh té& phat trién,
ap Iwc USD sé giam khi thi treong ky vong Fed sé ha |3i suét trong ndm t&i trong béi canh lam phat
da duoc kiém soat. Ngoai ra, trong nwéc, mirc lam phat muc tiéu nam 2024 la dwdi 4.5%, tédng so
v&i mirc dwdi 4.0% trong cac ndm trudc. Cac ngén hang thuong mai ky vong sé gilr lai suét huy
dong & murc thép, 4.8% - 5.2% cho ky han 12 thang dbi v&i khach hang ca nhan khi thanh khodn
dang dbi dao nhe s diéu tiét chinh sach tién té va nhu cAu tin dung gidm. Lai sudt huy dong co thé
tang khi tang trudng tin dung hoi phuc, tuy nhién, khong thé dam bao rang sé khong co thay ddi dang
k& nao, It nhét trong 6 thang d&u ndm, tinh hinh kinh doanh con am dam, chi s6 PMI thang 12 ndm
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tréc ohi c6 48.9. Do db, |ai suat cho vay can vé mirc hop Iy dé kich thich nhu cAu tiéu dung va dau
fw.

Nguwoc lai v&i ky vong rang kinh t& My sé suy thoai, kinh té trong nwéc cling nhu thj treong ching
khoan Viét Nam ky vong sé c6 nhigu di&n bién tuoi sang trong ndm 2024. VN-Index duoc dy bdo sé
t&ng trong ndm 2024 tir nén thap trong n&m trudc, thic dAy tang trudng kinh té. D&c biét, chi s6 EPS
clia VN-Index giam 4% so v&i quy trueéc va 2.1% svek, sau khi gidm 21.1% trong nira ném dau 2023,
nhwng ky vong sé& phuc hdi va tang 26.4% trong ndm 2024, theo dy bao cla Bloomberg. L&i ctia cac
doanh nghiép thap khién dinh gia thi trr'ng chirng khoan nam 2023 theo Phuong phap P/E kém hép
d&n hon nhiéu, khi P/E trugt 12 thang gan nhét 1a khoang 14.7x, khong thap hon nhidu so véi P/E
trung binh 10 n&m |a 16.6x. Tuy nhién, dinh gia thi tredrng chirng khoan dira trén wee tinh twong lai
lai hép dan hon, khi P/E wéc tinh trong 12 théng t&i ctia VN-Index 1a 12.5x, kha thap so véi trung binh
10 nam Ia 14.1x. Ngoai ra, I4i sut huy dng thap, nhw phan tich & trén, sé 1 yéu t6 thuan loi gia tang
nhu cAu ciia cAc loal tai san rdi ro hon, bao gém cd phiéu. Nhin tir khia canh chu ky kinh doanh, thi
treong chieng khoan co kha nang tang trwdng tét khi tinh hinh kinh té c6 nhiéu bién dong, tin dung
tang trwdng tot va kha nang sinh 101 &n dinh khi co si diéu tiét chinh sach tién té.

Phan tich theo nganh, nganh ngan hang, chiém ty trong 1&n nhét trong VN-Index, dwec ky vong da
vurot qua giai doan kho khan khi Ty 1& thu nhap 1&i thuan (NIM) 6n dinh va ap luc ne x4u giam nher [&i
suét huy d6ng giam va tinh hinh kinh doanh cai thién, tir o, thuc day sy phuc hdi va tang trwéng cla
VN-Index. Bdng thoi, cac doanh nghiép hang dau trong nganh hang tiéu dung thiét yéu, nganh bét
dong san, cling dugc ky vong sé phuc hdi. Dang néi réng, Chinh phl Viét Nam rat kién tri trong viéc
duwa thi treérng chirng khodn nwéc ta nang cap I&n thi truong moi ndi, cai thién tam ly cla cac nha
dAu tu, dac biet la adi voi cac cdng ty moi gici ching khoan. Cac cb phiéu vén hoa lon con duv dia
cho nha dau tw nwdc ngodi ciing sé duwgc hudng o1 khi dong tién mua vao gia tdng nho thi treong
duwoc nang cAp. Co thé néi réng, cac doanh nghiép khac nhau sé cai thién loi nhuan véi mire d6 va
phwong dién khac nhau, va cing c6 mire d6 hwdng loi khac nhau khi thj treéng ching khoan duwoc
néng cAp. Bén canh d6, nhiéu ¢ phiéu d& téng trvdng dang ké trong n&m trwéc, va do dé, lgi nhuan
cai thién va tiém nang nang cép thj trueng s& anh hudng dang ké& dén gia cb phiéu.

(Nguén: VBMA, VCBF)
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