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BAO CAO SOAT XET BAO CAO TiNH HINH HOAT DONG
CUA QUY LIEN KET CHUNG

Kinh giri:  Chii tich Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam

Chuing t6i &8 soat xét Bao cao tinh hinh hoat dong cla Quy Lién két chung clia Céng ty TNHH B&o hiém
Nhan tho FWD Viét Nam (“Céng ty”), dwoc lap ngay 29 thang 3 ndm 2022 va dugc trinh bay tir trang 2 dén
trang 6 bao gdm bao c4o phi bao hiém va gia trj cla Quy Lién két chung, bo céo tai san clia Quy Lién két
chung, bao céo thu nhap va chi phi clia Qu§ Lién két chung va thuyét minh bao cao tinh hinh hoat déng ctia
Qu§ Lién két chung kém theo tai ngay 31 thang 12 ndm 2021 va cho ndm tai chinh két thiic cling ngay.

Trach nhiém cda Téng Giam déc

Tdng Giam dbc Cong ty chiu trach nhiém I4p va trinh bay B&o céo tinh hinh hoat ddng clia Qu Lién két chung
phii hop v&i Thong tw s6 52/2016/TT-BTC clia B Tai chinh ngdy 21 thang 3 ndm 2016, cac Chuén muc ké
toan Viét Nam, Ché do ké toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap Iy c6 lién quan dén viéc Iap va
trinh bay Béo cao tinh hinh hoat déng cla Quy Lién két chung va chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bd ma Tdng
gidm déc Cong ty xac dinh 1a can thiét dé dam bao cho viéc lap va trinh bay Bao céo tinh hinh hoat déng cla
Quy Lién két chung khéng c6 sai sét trong yéu do gian Ian hodc nham Ian.

Tréch nhiém cda Kiém toén vién

Trach nhiém clia ching t6i 13 dwa ra két luan vé Béo céo tinh hinh hoat ddng clia Quy Lién két chung dira
trén két qua soat xét clia chuing t6i. Chung t6i da thwe hién cong viéc soét xét theo céc nguyén téc ciia Chuan
murc Viét Nam vé& hop ddng dich vu soat xét sé 2410 - Soat xét thong tin tai chinh gitra nién do do kiém toan
vién doc Iap clia don vi thurc hién, trong pham vi cac nguyén téc nay cé thé dwgc ap dung cho cong viéc soat
xét thong tin tai chinh quéa khir do ki€ém toan vién déc lap cda don vi thye hién.

Cong viéc soat xét thong tin tai chinh bao gbm viéc thire hién céc cude phdng vén, chi yéu la phéng van
nhi*ng ngudi chiu trach nhiém vé cac van dé tai chinh ké toan, va thirc hién thi tuc phan tich va cac thd tuc
soat xét khac. Mot cudc soat xét vé co ban c6 pham vi hep hon mét cude kiém toan duoc thye hién theo cac
chudn muc kiém toan Viét Nam va do vay khéng cho phép chung tdi dat dwoc sy ddm béo réing ching toi
s& nhan biét dwoc tAt ca cac van dé trong yéu co thé dwoc phat hign trong mét cudc kiém toan. Theo a6,
chuing t8i khéng dwa ra y kién kiém toan.

K&t lugn cia Kiém toan vién

Can ctr trén két qua soat xét cla ching t6i, chiing téi khéng théy c6 van dé gi khién chung t6i cho réng Bao
céo tinh hinh hoat déng ctia Quy§ Lién két chung dinh kém khéng dugc 1ap va trinh bay, trén cac khia canh
trong yéu, phu hop véi Théng tw sé 52/2016/TT-BTC clia B Tai chinh ngay 21 thang 3 nam 2016, céc
Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phép ly c6 lién quan

Phé Téng Giam déc
S6 Gidy CNBKHN kiém toan: 2400-2018-004-1

Thanh phé Hé Chi Minh, Viét Nam
Ngay 29 thang 3 nam 2022
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG
(Puoc lap theo Thong tuw s6 52/2016/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

BAO CAO PHI BAO HIEM VA GIA TR| CUA QUY LIEN KET CHUNG
vao ngay 31 thang 12 nam 2021 va cho nam tai chinh két thdc cling ngay

Néi dung

VND
S6 tién

Téng sb phi bdo hiém ndp trong ndm

S6 phi bao hiém phan bd cho quyén loi bao hiém ri ro
Cac khoan chi phi lién quan (*)

Téng sb phi bao hiém dau tu vao Quy Lién két chung

Gia tri Quy Lién két chung ngay 1 thang 1 ndm 2021

Loi nhuan tra cho bén mua bao hiém

Thwéng duy tri hgp déng

Tién 18i chwa phan phéi Ity ké tr quy moi (**)

Gia tri Quy Lién két chung ngay 31 thang 12 nam 2021

Ty sut dau tw thyc té binh quan ciia Quy Lién két chung cho n&m

2.690.454.869.336
(360.529.249.857)
(1.710.669.797.797)

619.255.821.682

827.882.890.859
47.295.869.176
918.5637.826
1.204.988.487

1.496.558.108.030

2021 6,54%
(*) Céc khodn chi phi lién quan bao gém:

VND
N6i dung Sé tién
Phi ban dau (1.579.957.575.017)

Gia trj hoan lai, phi hoan lai va gié tri rat tlr Gid trj tai khoén
Phi quan ly hop déng

(74.051.194.783)
(56.661.027.997)

(1.710.669.797.797)

(**) Tién I&i chua phan phéi [0y ké tir quy mdi, trong d6 tién lai Ity ké tinh dén ngay 1 thang 1 nam
2021 la 37.898.523.851 VND va tién 18i nhan dwoc tir quy mdi trong nam 2021 1& 1.204.988.487 VND.

Nguoi lap: Ngudi kiém soat:
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B& Binh Thi Quynh Giang
Ké toan trudng Chuyén gia tinh toan

duweore chi dinh

Ngay 29 thang 3 nam 2022
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Duoc I8p theo Thong tw s6 52/2016/TT-BTC do B$ Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 nam 2016)

BAO CAO TAI SAN CUA QUY LIEN KET CHUNG
cho n&m tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2021

VND

Sé dw tai ngay S6 du tai ngay

1 théng 1 Phéat sinh 31 théng 12

Tai san nam 2021 trong ndm ndm 2021
Tién - 61.704.837.877 61.704.837.877
Cac khoan twong duong tién 63.665.184 (36.269.274) 27.395.910

Tién gri c6 ky han

Trai phiéu Chinh ph
Trai phiéu doanh nghiép

Céc tai san khac

Trong do: Léi dw thu ter
hoat déng dau tv

Téng tai san
Téng no phai trd

Gia trj tai san rong

Ngudi 1ap:

367.336.670.325
238.599.780.567
385.000.000.000

23.103.661.387

23.103.661.387

119.670.367.724
(45.274.381.067)
345.000.000.000

13.050.268.867

13.050.268.867

487.007.038.049
193.325.399.500
730.000.000.000

36.153.930.254

36.163.930.254

1.014.103.777.463

494.114.824.127

1.508.218.601.590

(186.220.886.604)

174.560.393.044

(11.660.493.560)

827.882.890.859

668.675.217.171

1.496.558.108.030
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Ba Binh Thi Quynh Giang

Ké toan trudng

Ngay 29 thang 3 nam 2022
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Cong ty TNHH B&o hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)

(Puoc 1ap theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

BAO CAO THU NHAP VA CHI PHI CUA QUY LIEN KET CHUNG

cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2021

Noi dung

Nam nay

VND
Nam truée

Thu nhap tir hoat ddng dau tw theo tai san
- Tién giri c6 ky han
- Traiphieu Chinh phi
- Trai phiéu doanh nghiép
Téng thu nhap
Chi phi quan ly quy
Chi phi khac:
- Phén bé phu troi tréi phiéu
Téng chi phi
Chénh léch giilra thu nhap va chi phi
Thu nhap tra cho bén mua bao hiém

Ty suat dau tw thiee t& binh quén cla
Quy Lién két Chung trong nam

Ty suét dau tw binh quan thanh toan cho
bén mua bdo hiém trong nam

Nguoi lap: Nguei kiém soat:

b

26.927.248.236
11.059.233.150
33.125.715.755

20.405.096.097
11.816.232.048
13.527.104.655

71.112.197.141 45.748.432.800
22.084.418.410 13.049.977.249
526.921.068 543.734.904
526.921.068 543.734.904

22.611.339.478

13.593.712,153

48.500.857.663

32.154.720.647

47.295.869.176

25.443.276.956

6,54%

7,14%

4,5% -5%

5,28%

B& Binh Thi Quynh Giang
Ké toan tredng

Ngay 29 thang 3 nam 2022
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puroc lap theo Thong tw sé 52/2016/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2021

1. GI®I THIEU VE QUY
Quy Lién két chung (“Quy”) 1a quy dwoc hinh thanh tir ngudn phi bdo hiém t cac hop ddng

4 A

bao hiém lién két chung va la mot phan clia quy chi hop ddng bao hiém. Tai sén cla Quy
khong phan chia ma xac dinh chung cho tat ca cac hop dong bao hiém duoc lién két.

Quy duoc thanh 1ap va quan ly bai Cong ty TNHH Bao hi&m Nhan tho FWD Viét Nam (“Céng
ty”) theo Quyét dinh s6 47/GPDC3/KDBH do B¢ Tai chinh cép ngay 26 thang 9 ndm 2011 va
b&t G&u hoat dong tir ngay 26 thang 9 ndm 2011. Thei gian hoat dong cla Quy trong tw thoi
gian hoat déng cta Cong ty.

2. CO' SO CHO VIEC TRINH BAY CAC HOAT BONG CUA QUY

Bao cao hoat déng ciia Quy, trinh bay bing Vit Nam dong (“VND”), dwoc 1ap dya trén co
s& nguyén tic gia gbc theo céc chinh sach ké toan cla Céng ty dwoc tuan thi theo cac
Chudn muyc ké toan Viet Nam, Ché @6 ké toan doanh nghiép Viét Nam, Théng tw sb
52/2016/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016 va cac quy dinh phap
ly c6 lien quan d@én viéc lap va trinh bay bao cao tinh hinh hoat déng.

3. CHINH SACH KE TOAN

Tién va céc khoan twong duong tién

Tién va cac khoan twong dwong tién bao gdm tién mét tai quy, tién gl ngan hang, cac khoén
dau tw ngan han c6 thoi han gbe khong qua ba thang, co tinh thanh khoan cao, c6 kha nang
chuyén dbi d& dang thanh cac lwong tién xac dinh va khong co nhiéu rdi ro trong chuyén ddi
thanh tién.

Tién gtvi c6 ky han
Tién gi¥i co ky han bao gdm cac khodn tién glri ngan hang co thoi han gbc trén ba thang.

Céc khoan dau tw vao trai phiéu

Cac khodn dAu tw trai phiéu dwoc ghi nhan ban dau theo gia géc, I&i don tich trude ngay mua
duwoc ghi nhan vao mot tai knoan riéng. Gia tr chiét khau/ phy tréi néu co (phan chénh l&ch
am/ dwong gilra gid mua va ménh gid) cong (+) lai dv thu (a6i voi chirng khoan No tra lai
sau) hoac trir (-) 1ai nhan tredc ché phan bd (d6i véi chirng khoan No lai nhén trwdc) dugce
phan bé vao thu nhap ho&c chi phi dau tw trong subt thei gian ndm gir dv kién clia khoan
dAu tw trai phidu nay. L&i ciia khoan dau tu duoc ghi nhan theo 1ai suat danh nghfa.

Cac khoadn dau tw vao trai phiéu dwoc xem xét vé kha nang gidm gia tai ngay bao cao. Dw
phong gidm gia dwoc ghi nhén vao bao cao két qua kinh doanh khi gid tri ghi sd I6n hon gia
thj trirdng.
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Buoc 1ap theo Thong tw sé 52/2016/TT-BTC do BY Tai chinh ban hanh ngay 21 théng 3 nam 2016)

THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2021

3. CHINH SACH KE TOAN (tiép theo)

Nguyén téc ghi nhdn doanh thu

Doanh thu dwoc ghi nhan khi Quy c6 kha nang nhan duoc cac loi ich kinh té c6 thé xac dinh
dwoc mot cach chac chan. Cac dieu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dwoc dap tng
khi ghi nhan doanh thu:

Tién I&i

Doanh thu dwgc ghi nhan khi tién 18i phat sinh trén co s& dén tich (cé tinh dén'loi tire ma tai
san dem lai) trir khi khd nang thu hoi tién 1ai khéng chac chan.

Chi phi
Chi phi phat sinh trong hoat déng ctia Quf dwoc ghi nhan trén co s& dbn tich.

Ngudi lap:
B4 Binh Thj Quynh Giang Ong Tran Phung Gia Huy Ong Huynh Hru Khang
Ké toén trudng Chuyén gia tinh toan Téng Giam déc

dwoe chi dinh

Ngay 29 thang 3 n&m 2022
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puoc lap theo Thong tw s6 52/2016/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

TINH HINH HOAT DONG QUY VA CHIEN LUQC PAU TV
cho nam tai chinh két thac ngay 31 thang 12 nédm 2021

CHIEN LU'Q’C AU TU VA PHAN BO TAI SAN CUA QUY LIEN KET CHUNG

Chién lwoc dAu tw ciia QuY lién két chung nhdm muc dich dat dwoc lgi nhuan dau tu cao va on dinh
ter loi nhuén tich Ity chil yéu théng qua dau tw vao trai phiéu va cac khodn thu nhap cb dinh nhu trai
phiéu Chinh phd, trai phiéu doanh nghiép, tién gii co ky han do céc té chirc hang dau, tb chirc tai
chinh phat hanh trong thei gian dai. ddng thoi ¢o thé dép tng nhu cAu thanh khoan tiém nang cua
cac chl hop déng.

Nam 2021, trong béi canh loi suét trai phiéu chinh phu tiép tuc gidm manh, ching t6i d4 tang ty trong
GAu tw vao trai phiéu doanh nghiép dong thei tiép tuc duy tri ty trong tién gtri ¢ ky han cao nham
muc dich téi da héa loi nhuan du tw cho Bén mua béo hiém.

Dén cudi nam 2021, ty trong tai san phan bé cho danh muc trai phiéu chinh phi 1a 16%, trai phiéu
doanh nghiép 50%, tién glvi c6 ky han 34% va tién va céc khodn twong duong tidn 0% trén tdng gia
tri tai san cua quy.

Ty trong phan bé tai san nidm 2021 theo phwrong phap nguyén gia
0%
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50%

16%
# Tién va cac khoan twong dwong tign s Tién gli co ky han
# Trai phiéu Chinh pht Trai phiéu doanh nghiép

KET QUA HOAT DONG

Nh& thye hién chién lwge dau tw pht hop, méc du 1o suét trai phiéu giam xuéng mure thép ky luc,
Quy Lién ket chung van dat duoc loi suét dau tw thyee té tét 1a 6,54% trong nadm 2021.

Loi sudt dau tw thuc té cia Quy Lién két chung
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puwoc ldp theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC do Bo Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

TINH HINH HOAT BONG QUY VA CHIEN LUQC DAU TU (tiép theo)
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2021

TINH HINH TH| TRUO'NG NAM 2021 & TRIEN VONG NAM 2022

THI TRUONG TRAI PHIEU

| N&m 2021, Kho bac Nha nwdc da td chirc 200 dot dau thau trai phiéu Chinh phu (TPCP) v&i tdng gia
tri goi thu & 431 nghin ty dong, trong d6 gia tri tring thau dat 318 nghin ty ddng, ty & trang thau /
goi thau la 74%. Téng gi4 trj tring théu gidm 1,8% so v&i nam 2020.

Nam 2021, ty trong phat hanh theo cac ky han khéng thay doi nhiéu so v&i nam 2020. Céac ky han 10
ndm va 15 nam van duoc phat hanh nhiéu nhét, 1an lwot chiém 42% va 33%.

Lwong trai phiéu Chinh phl phat hanh theo céc ky han chi tiét nhuw sau:

Ky han 5 nam 7 nam 10 ndm 15 nam 20 nam 30 ndm ngn
Gia tri phat

hanh (tj daéng) 20.768 5.481 133.906 | 103.704 23.885 30.469 | 318.213
Ty lé 7% 2% 42% 33% 8% 10% 100%

Lai suét trang thAu c6 xu huong gidm trong ndm 2021. Cu thé, 1ai suét triing thau cho céc ky han 5
nam, 7 ndm, 10 n&m, 15 ndm, 20 ndm va 30 nam l&n lwot 12 0,82% (gidm 27 diém co ban so véicling
ky nam trwdc), 1,20% (giam 14 didm co ban so voi clng ky nadm trwdc ), 2,09% (giam 29 diém co
ban so v&i cung ky nadm trwoc ), 2,36% (giam 23 didm co ban so véi cung ky ndm trwéc ), 2,78%
(gidm 23 diém co ban so véi cung ky nam trude ), 2,97% (giam 20 diém co ban so v&i cling ky ndm
trwee).

Trai phiéu Chinh phli b3o 1anh: N&m 2021, tdng khéi ligng trai phiéu dwoc Chinh phi bao 1&nh da
phat hanh dat 21,5 nghin ty déng, trong d6 c6 11 nghin ty ddng trai phiéu do Ngan hang Chinh sach
x& hoi phat hanh (dat 100% han murc theo Quyét dinh 945 / QD-TTg ngay 15/06/2021 cla Tha twéng
Chinh phU) va 10,5 nghin ty ddng trai phiéu do Ngan hang Phat trién Viet Nam phat hanh (dat 61%
han murc phat hanh t6i da cla ndm 2021 theo Quyét dinh 1393 / QP-TTg ngay 10/08/2021 cla Thu
twéng Chinh pha). Loi sudt trang thau clia cac ky han 5 nam, 7 nam va 10 nam lan lwot 1a 1,12%,
1.5% va 2,39%, cao hon 28 diém co ban, 40 diém co ban va 31 diém co béan so voi o suét tring
th4u trai phiéu chinh phl cing ky han.

Ngan hang Phat trién Viét Nam (VDB) phat hanh nhiéu nhét & ky han 10 nam (7.800 j dong), tiép
theo Ia ky han 5 nam (1.500 tj déng) va 7 nam (1.200 tj déng). Ngan hang Chinh sach xa hoi
(NHCSXH) chl phat hanh & 2 ky han 12 10 ném (7.400 tj dng) va 15 nam (3.624 tj déng).

Débi v&i Trai phiéu Doanh nghiép, quy mo thij trwdng Trai phiéu Doanh nghiép Viét Nam n&m 2021
chiém ~ 14.75% GDP sau diéu chinh. Dw ng trai phiéu doanh nghiép chiém khoang 12% téng du no
clia ca nén kinh t&, tang x&p X7 11,2% so véi cudi ndm 2020. Tong gid tri phat hanh trong nwdc nam
2021 dat 658 nghin ty déng, té&ng 42% so v&i cung ky nam ngodi. Trong do, ty 1& chao ban ra cong
chang: 4,58% (thép hon nhiéu so v&i nam 2020: 7,10%).

Ky han phat hanh va lai suét trai phiéu gidm nhe & céac nganh c6 mtrc tang trwdng cao trong nam
2021 nhw BAt d6ng san, Ngan hang; va téng 1én & cac nganh gap khé khan do anh hwéng cla dai
dich nhw ché tao va san xuét cong nghiép. 67% trai phiéu phat hanh c6 ky han tir 1-3 ndm. Nam
2021, 18i suat phat hanh binh quan la 7,75%/n3m va ky han phat hanh binh quan I& 3,80 ndm. Ngan
hang va bAt déng san van I1a hai linh viec chiém ty trong 1on trong téng khéi long phat hanh, khoang
35% mbi nganh.

Thang 1/2022, Kho bac Nha nuwéc dé cong bé phuwong an d&u thau trai phiéu Chinh pht ndm 2022:

Ky han 5 nam 7 ndm 10 ndm 15 nam 20 nam | 30 ndm | Toan bd

Ké hoach 2022 |  30.000 15.000 | 140.000 | 150.000 30.000 35.000 | 400.000
(ty déng)
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puoc lap theo Thong tw s6 52/2016/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

TINH HINH HOAT DPONG QUY VA CHIEN LUQC BAU TU (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2021

TINH HINH THI TRUONG 2021 & TRIEN VONG 2022 (tiép theo)

Loi tire trai phiéu c6 du dia gidm, nhung mirc 46 gidm va bién dong sé khong lon. Mot s6 yéu b duoc
xem xét cho trién vong thj treéng TPCP ndm 2022 nhu sau:

Chinh sach cia NHTW: han ché dan cac chinh sach ngi 16ng. Xu hwéng di lén cla gia tai
san sé bj cham lai (tuy nhién, kha nang gidm sau kho xay ra).

Thi trudng tién t& Viet Nam: mat béng i suét lien ngan hang co thé tang nhe 0,2% -0,5%
(cao hon binh quan cac nam 2020-2021), tap trung ngudn Iwc vao cac hoat dong kinh té. Viét
Nam tiép tuc duy tri stbc hat v&i dong vén ngoai, tir d6 tao ra ngudn thanh khodn ddi dao cho
hé théng ngéan hang.

Loi suét trai phiéu ky han 10 n&m c6 thé dao déng trong khodng 2,0% - 2,5%
Cac ky han thanh khoan cao nhat sé la 7-10 n&m va sé& chuyén dan Ién céc ky han cao hon.

V& trién vong thi trieng trai phiéu doanh nghiép:

Quy md thi treong clia trai phiéu doanh nghiép téng lén @& dap ng nhu cdu tai tro ngay cang -

tang tlr cac cong ty va td chire tai chinh. Tuy nhién, so v&i cac nwdc khac, quy mo thj trweong
trai phiéu doanh nghiép & Viét Nam van twong déi nhé. Trong twong lai, thi triedng trai phiéu
doanh nghiép s& mé rong hon nika va tirng bwdc tré thanh kénh tai tro dai han cho doanh
nghiép. Didu nay sé& gidm bét ap lyc trudic day ddi voi hé théng ngan hang.

Nhu cau tim kiém céc khoan dau tw thay thé cac san phdm dau tw truyén thbng nhuw tién gui
tiét kiem hodc trai phiéu chinh pht d& tim kiém muec 18i suét tdt hon trong bdi canh lgi suat
trai phiéu chinh pha cling nhu o suét tién gl dang & nguong thap sé thic day tang trudng
clia thj trwéng tréi phiéu doanh nghiép.

Tuy nhién, thach thirc va co hoi cling song hanh triede si canh tranh ngay cang tang tr kénh
tin dung; Khung phap ly lién tuc stra dbi, doi héi kha nang thich nghi cao tir céac ddi twong
tham gia thj trwdng.

Loi sudt trai phiéu doanh nghiép van con dw dia gidm nhe (1) dinh huéng diéu hanh nhét
quan ctia Ngan hang Nha nuwéc Ia git |4 suat cho vay thap dé hé tre doanh nghiép cling nhuw
né&n kinh t& phuc hdi sau dai dich; (2) hwéng li tir viéc tang tinh thanh khoan trén thj trieéng
trai phiéu.

Nhu cAu dAu tw vao trai phiéu lubn cao nho ty suét sinh loi kha hép déin so vai cac kénh dau
tw khac.

(Nguén; VBMA, VCBS Research)
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy Lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puoc 1ap theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC do Bé Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 nam 2016)

TINH HINH HOAT PONG QUY VA CHIEN LUQC DAU TU (tiép theo)
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2021

THI TRWONG CO PHIEU
Trong nam 2021, dai dich COVID-19 d& gay tac déng bét Ioi dén Viét Nam, khién GDP glam 6,17%

trong quy Ill. Trong khi @6, thj trwdng chirng khoan tdng manh, dinh diém la vwot dinh lich str 1.200 ?
diém vao thang 4 n&m 2021. So véi hai dinh nam 2007 va 2018, day Ia dinh ky luc dugc thiét lap

trong suét lich st 20 nam cua thi trwdng chwng khoan Viét Nam. Sau khi VN-Index vwot dinh, thi
treong tiép tuc gidm va cudi ciing tao dinh méi gan 1.500 diém (1.498,28).

Mac du thj trwdng lién tuc dat mirc cao ky luc méi nhwng mire dinh gia tiép tuc giam do két qua kinh
doanh clia cac doanh nghiép niém yét tang tredng vurgt bac. VN-Index hién dang & khoéng 1.500
diém, v&i he sb P/E dat hon 17 lan.

Thi truong chirng khoan Viét Nam @& phat trién vuot bac ca vé thanh khoan, quy mé va sb lvong
nha d4u tw tham gia bat chép dot bung phat kéo dai, day cling la nguyén nhan khién cho hé théng giao
dich cla S¢ Giao dich chung khoan TP HCM (HoSE) lién tyc tdc nghén. Sau 100 ngéy, ngay 5/7, HoSE
dé chinh thire trlen khai g|a| phap X Iy s c6 cho hé théng giao dich do FPT ph0| hop phat trién trén
nén tang phadn mém hé thong clia S¢& Giao dICh Chirng khoan Ha Néi (HNX) Bét chap thi trwong lién
tuc tao dinh, g|a| phap méi van hoat dong &n dinh va tron tru, , giai quyét dwoc nhu cau cép thiét ctia
nha dau tw v&i khéi luo’ng dat 1&nh 1&n dén 3-5 triéu Iénh moi ngay Ky thuat giao dich nay da lam
tang tinh thanh khoan cda thi trwéng va céc ky luc méi da duoc thiét lap.

Sé lwong tai khoan dAu tv chirng khoan da dat mirc cao nhat trong lich st vao n&m 2021. Théng ké
cho thay tdbng sb tai khodn chirng khoan 12 4,08 triéu vao cudi thang 11 ndm 2021, tang tlr 2,77 trigu
vao cubi nam 2020. Nhuw vay, hon 1,31 triéu tai khodn méi dugc lap trong 11 thang dau ném 2021.
Trong @6, cac nha dau tw tw nhan trong nudc da mé 1.306 triéu tai khoan. Ngoai ra, sb Iucng tai
khoan ctia nha dau tw ca nhan trong nwdoc trong 11 thang gap 3,3 lan téng s6 tai khoan clia n&m
2020. Nam 2021 da dwoc ky vong 1& ndm ky luc vé thu hut nha d4u tw tham gia vao thj treong.

Thi treong ching khoan chirng kién dong tién tiép tuc tang manh tl» dong tién trong nwéc. Tuy nhién,
doéng vén nuéc ngoai lai kém hon trong ndm 2021. Nam 2021 cé th& 12 n&m khéi ngoai ban rong ky
Iuc Céac nha dau tw nwéc ngoai da ban rong khoadng 2,5 ty USD vao gilra thang 12 ném 2021, theo

sé lieu tir Uy ban chirng khoan Nha nwéc.

Khi dai dich blung phat, nha dau tw nwéc ngoai ban rong 1a xu hudng thuwéng xuyén trén nhiéu thj
trwong chirng khoan quéc té. Hon nira, do viéc ban rong clia nha dau tw nwéc ngodi dwoc nha dau
tw trong nwdc hap thy va khong lam ton hai dén tam Iy nha dau tw nhw nhirng ndm trwdce, nén thi
truc‘mg chirng khoan Viét Nam d& duy tri dwgc mot quy dao di 1én rat dang kinh ngac. Ngoél ra, vnec
rat tién rdng ra nwdc ngoal la khéng dang ké va thap hon déng ké so v&i nhleu nén kinh té mc’yl ndi
va can bién khac. Bat chap viéc khéi ngoai ban rong, dong tién nwoc ngoai van tiép tuc vao Viét Nam

va tim kiém co hoi dau tw.

Bao cao fir Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDirect wéc tinh thu nhép trén mdi cb phiéu (EPS) ctia
cac cong ty niém yét trén HOSE sé tang trwdng & mrc 39% vao nam 2021, cao hon mirc dy bdo
trwerc dé 1a 26%. Xu hwéng téng nay duo’c thuc day bdi lgi nhuan téng ctia mét s6 Iinh virc da phyc
hdi manh mé trong Quy 4/2021, bao gdbm nganh ban 18, thyc pham dd ubng va ngan hang. Trong khi
doé, trién vong Igi nhuan cla ngénh xang dau va bat dong san van kha quan, V@i nhirng tin hiéu déng
mirng nay, téng trwo’ng EPS clia cac cong ty tren HOSE duoc dy béo sé tiép tuc duy tri da phat trién
vao nadm 2022, & mic 23%. Trong nam tiép theo, dy bao tdc do tang trwdng sé tiép tuc dat 19%,
vrot mire binh quan 12% cla giai doan 2017-2020.

Thi trwdng chirng khoan Viét Nam cé co hdi dirgc nang hang 1én Chi s6 thj trwérng méi ndi thi cap
cGia FTSE vao nam t&i, khi hé théng giao dich chwng khoan méi (KRX) di vao hoat déng vao nira dau
nam 2022. VNDirect ky vong chi s6 VN-Index sé& dat 1.700-1.750 diém vao ndm 2022.

(Nquédn: Vietnamnews, VIR, VND's Research)
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