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BAO CAO SOAT XET BAO CAO HOAT PONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI

Kinh givi: Chu tich Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Vigt Nam

Chung tdi d& soat xét Béo céo hoat déng cua cac Quy Lién két Don vi ctia Cong ty TNHH Béo hiém
Nhén tho FWD Viét Nam (“Cong ty”) dwoc lap ngay 31 thang 3 nam 2025 va dugec trinh bay tr trang 3
dén trang 9, bao gdm bao céo tinh hinh tai san cla cac Quy Lién két Don vi tai ngay 31 thang 12 nam
2024, bao cao phi bao hiém va tinh hinh thay ddi don vi quy, bao cao thu nhap va chi phi ctia cac Quy
Lién két Don vi tai ngay 31 thang 12 nam 2024 va cho nam tai chinh két thic cuiing ngay va céc thuyét
minh béo c4o hoat ddng clia cac Quy Lién két Don vi kém theo.

Trdch nhiém cta Téng Gidm déc

Téng Giam déc Cang ty chiu trach nhiém Iap Béo céo hoat dong clia cac Quy Lién két Bon vi phl hop véi
Thong tw s6 67/2023/TT-BTC clia Bo Tai chinh ngay 2 thang 11 nam 2023, cac Chuén muyc ké toan Viét
Nam, Ché d6 ké toan doanh nghiép Viét Nam ap dung cho céc quy dau tw va cac quy dinh phap Iy c6 lién
quan dén viéc Iap va trinh bay Bao céo hoat dong cla cac QuY Lién két Don vi va chiu trach nhiém vé
Kidm sodt ndi bd ma Téng Giam déc Cong ty xac dinh 1a can thiét d8& dam bao cho viéc 1ap va trinh bay Bao
céo hoat dong clia cac Quy Lién két Don vi khdng co sai sot trong yéu do gian 1an hoac nham lan.

Tréch nhiém ctda Kiém toan vién

Trach nhiém cda chung toi la dwa ra két luan v& Bao céo hoat déng cla cac Quy Lién két Bon vi dya trén
két qua soat xét clia chiing tdi. Chlng toi da thirc hién cdng viéc soat xét theo cac nguyén tac clia Chuén
murc Viét Nam vé& hop ddng dich vu soat xét s6 2410 - Sodt xét thong tin tai chinh gitra nién d6 do kiém
todn vién doc Iap ctia don vj thue hién, trong pham vi céc nguyén téc nay co thé dwoc ap dung cho cong
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viéc soat xét théng tin tai chinh qua khit do kiém toan vién doc lap ctia don vi thyre hién.

Céng viéc soat xét thang tin tai chinh bao gom viéc thure hién cac cude phdng vén, chi yéu 1a phéng van
nhirng ngudi chiu trach nhiém vé cac vAn d& tai chinh ké toan, va thie hién tha tuc phan tich va cac tha
tuc soat xét khac. Mot cudc soat xét vé co ban c6 pham vi hep hon mét cude kiém toan duwoc thye hién
theo cac chuan muyc kiém toan Viét Nam va do vay khéng cho phép chuing téi dat dugc sy dam bao réng
chung tdi s& nhan biét duoc tat ca cac vén dé trong yéu c6 thé dwoc phat hién trong mét cude kiém toan.
Theo d6, chiing t8i khéng duwa ra y kién kiém toan.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Két luan Kiém todn vién

Can clr trén két qua soat xét clia chling t6i, chung t6i khong thAy c6 vAn d& gi khién chung téi cho rang Béo
cao hoat dong clia cac QuY Lién ket Bon vi dinh kém khdng duoc 1ap va trinh bay, trén céc khia canh trong
yéu, phu hop véi Thong tw sO 67/2023/TT-BTC ctia BO Tai chinh ngay 2 thang 11 ndm 2023, cac Chuan

muc ké toan Viét Nam, Ché dd ké toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap Iy c6 lién quan dén
viéc 1ap va trinh bay Bao céo hoat dong clia cac Quy Lién két Bon vi.

Chinh séch Iap bdo cdo va gi6i han vé str dung bdo cdo

Khéng pht nhan két luan néu trén, ching téi xin luu y nguoi doc dén Thuyét minh s6 2 mo ta cac quy
dinh ap dung va cac chinh sach lap bao cao hoat dong cta cac Quy Lién két don vi. Dong thdi nhu trinh
bay trong Thuyét minh s6 2, béo céo hoat ddng cla cac QuY Lién két don vi dwoc 1ap nham tuén tha cac
quy dinh v& 1ap va céng bd thdng tin vé bao céo hoat dong cla cac Quy Lién két don vi cia Cong ty. Do

do, bao cao nay cé thé khong phu hop dé str dung cho cac muc dich khac.

=
o

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam®

b aya Bapdara
o Tong Giam doc
S6 Gidy CNPKHN kiém toan: 2036-2023-004-1

Thanh phé Hb Chi Minh, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN I: BAO CAO HOAT DONG CUA CAC QUY LIEN KET DON V| (tiép theo) 15-NT

Thoéng tw sé 67/2023/TT-

(Pugc lap theo Théng tw s6 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do BY Tai chinh ban hanh) G B <hick: ber B

ngay 2 thang 11 ndm 2023

THUYET MINH BAO CAO HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2024 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3.1

GIOI THIEU VE CAC QUY LIEN KET DON VI

Cac quy Lién két Don vi 1a cac qu§ dugc hinh thanh tir nguon phi béo hiém ctia bén mua bao
hiém khi mua sa&n pham bao hiém lién két don vi va la mot phan ctia quy chd hop dong béo
hiém do Céng ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam (“Céng ty" hoac “FWDVN") thanh

PN P

lap, phuc vu va duy tri tai tieng thoi diém, d& phan bd tién dau tw clia Bén mua bao hiém.

Quy dwoc thanh lap béi Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam theo Cong van s6
16185/BTC-QLBH ban hanh ngay 31 thang 12 nam 2020 cla B Tai chinh. Quy lién két don
vi clia FWD Viét Nam duoc quan ly bdi 2 cong ty quan ly quy uy tin va day dan kinh nghiém:
céng ty TNHH Quan Iy Quy SSI (SSIAM) va Cong ty Lién Doanh Quan Ly Quf§ Dau Tw Chirng
Khoan Vietcombank (VCBF).

Cac quy Lien két Don vi bao gdm cac quy sau: Quj Nang dong, Qu§ Can bang, Quy On dinh,
Quy Tang trwdng, QuUY Chién lwoc, Quy Tich ldy va Quy Két Hop (“cac Quy"). Hoat dong ctia
cac quy nay tach biét véi cac hoat dong clia Cong ty. Do d6, Cong ty khong c6 trach nhiém
bdi hoan cac khoan thua 18 tir hoat dong dau tw clia cac Quy. Higu qua hoat dong clia cac
Qu§ khong l& thudc vao tinh hinh tai chinh hay két qua kinh doanh ctia Cong ty.

cO SO TRINH BAY

Bao cao hoat dong clia cac Quy Lién két Don vi duoc trinh bay bang ddng Viét Nam ("VND”)
theo cac Chuan muc k& toan Viet Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung cho cac Quy dau
tw theo Nghi dinh s& 46/2023/ND-CP do Chinh phl ban hanh ngay 1 thang 7 nam 2023,
Théng tw sb 67/2023/TT-BTC do Bo Tai chinh ban hanh ngay 2 thang 11 ndm 2023 va cac
quy dinh phéap ly co lién quan dén viéc lap va trinh bay béo cao hoat dong. Béo cao nay va
viéc st dung Bao céo khong duoc thiét ké cho nhitng ngudi khong dwoc biét vé cac nguyén
t4c va quy dinh clia Théng tw 67 ap dung cho viéc lap va trinh bay Béo céo hoat dong clia
Quy lién két don vi. Do d6, Béo céo nay co thé khong phtt hop dé str dung cho muc dich nao
khac.

CAC CHiNH SACH KE TOAN CHU YEU

Pau tw

Danh myc dau tw bao gbm tién, tién giri c6 ky han, c6 phiéu niém yét, trai phiéu chinh ph va tréi
phiéu doanh nghiép.

Pau tw vao cé phiéu

C4c khoan dau tw cd phiéu dwoc ghi nhan ban dau theo gia gbc va cac chi phi lién quan tai
thori diém mua, 1a gia tri hop ly tai thoi diém mua.

Chting khoan dwoc danh gia & gia tri hop ly hai IAn mé&i tudn va 13i 18 phat sinh tir viéc thay doi

gia tri hop ly dwoc ghi nhan vao bao c&o I&i 10 theo Quyét dinh 63. Viéc xac dinh gia tri hop ly sé

theo hwéng dan ctia Théng tu 98. Chi tiét nhw sau:

Cb phiéu niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan H® Chi Minh va S& Giao dich chirng

khoan Ha Noi va cé phiéu clia Cong ty dai chiing dang ky giao dich trén hé théng UpCom:

i, Gia cd phiéu niem yét dwoc xac dinh dwa trén gia dong ctra (hodc tén goi khac theo quy
ché clia S& Giao dich chirng khoan) clia ngay c6 giao dich gan nhét treée ngay dinh gia;

i, Déi voi cac cd phiéu khong co giao dich trén muoi lam (15) ngay cho dén ngay dinh gia,
gia thi treong duoc xac dinh bang gia mua.
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN I BAO CAO HOAT DONG CUA CAC QUY LIEN KET BON V| (tiép theo) ) 5 15-NT
(Pugc lap theo Théng tw sO 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do B Tai chinh ban hanh) BTEhgggT : cshlr?;’gg:ig:g
ngay 2 thang 11 ndm 2023

THUYET MINH BAO CAO HOAT DONG CUA CAC QUY LIEN KET DON V| (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 n&m 2024 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3. CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

3.2 Dau tw (tiép theo)
Pau tw vao tréi phiéu
Cac khoan dau tw trai phiéu dwoc ghi nhan ban dau theo gia gbc va cac chi phi lién quan tai
theyi diém mua, la gia tri hop ly tai thoi diém mua.

Trai phiéu duoc danh gia & gia tri hop ly hai lan moi tuAn va 14i 18 phat sinh tir viéc thay ddi gia tri
hop Iy dwoc ghi nhan vao béo cao |4i 16 theo Quyét dinh 63. Viéc xac dinh gia tri hop ly sé theo
Théng tw 98. Chi tiet nhw sau:

»  Trai phiéu niem yét:

i Gia thj treong 1a gia yét binh quan trén hé thdng giao dich (hodc tén goi khac theo quy
ché clia S& giao dich chirng khoan) cua giao dich thong thwong tai ngay co giao dich
gan nhét trwéc ngay dinh gid cong i ldy ke (néu gia yét chwa bao gom 14i Ity ké);

i, Néu trai phiéu khong duoc giao dich trén muoi lam (15) ngay cho dén ngay dinh gia, gia
thi trwerng dwoc xac dinh nhu sau:

a. Déi véi trai phiéu co thoi gian dao han khong I&n hon 12 thang, gia thi trwdng dwoc
xac dinh 1a gia mua cong l&i |Gy ké;

b. D6ivei trai phiéu co thoi gian déo han lon hon 12 thang, gia tri trwong duoc xéac dinh
theo thir tw wu tién sau:
v Gia dwoc cung cap bdi ngudn dinh gia tir Bloomberg (VNBF source);
v Gié trai phiéu dwoc xac dinh theo phuwong phap va mé hinh quyét dinh bdi Hoi

ddng dau tw duoc dé cap trong SO tay dinh gia;

v Gia mua cong lai Ity ké

3.3 Nguyén tic ghi nhdn doanh thu

Doanh thu dwoc ghi nhan khi cac Quf co kha nang nhan duwoc céc loi ich kinh té co thé xac dinh
dwoc mét cach chic chan. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dwec déap ng khi
ghi nhan doanh thu:

Tién I&i

Doanh thu duwoc ghi nhan khi tién 18i phat sinh trén co' s& ddn tich (c6 tinh dén lgi tirc ma tai san
dem lai) trir khi kha nang thu hoi tién 1i khong chac chan.

Cé6 tirc

C4 ttrc dwoc ghi nhén khi quyén dwoc nhan khoan thanh toan cb tire clia Quf duoc xac lap. Co
ttrc dwoc chi tra bang cb phiéu hay cb phiéu thuwdng, cac Quy chi ghi nhan s6 lugng ¢ phiéu
khong ghi nhan gia tri clia s6 cb phiéu thudng do.

L&i/(16) hoat déng dau tw chimg khoén

Léi/(lc’)) tr hoat ddng dau tw chirng khoén dwoc xac dinh dwa trén mrc chénh léch gia ban va gia
vbn binh quan cla chirng khoan.
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Cong ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN I: BAO CAO HOAT DPONG CUA CAC QUY LIEN KET DON V] (tiép theo) 15-NT
(Puoc lap theo Théng tw s6 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm 2023 do Bo Tai chinh ban hanh) Bréhggiéﬁifffﬁ'fgfiﬂﬁ

ngay 2 thang 11 ndm 2023

THUYET MINH BAO CAO HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2024 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

3. CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

3.4  Chiphi

Chi phi phét sinh trong hoat déng clia cac QuY dwoc ghi nhan trén co s& ddn tich.

»  Phi quan Iy quy bao gdm tat ca cac chi phi tryc tiép hay gian tiép co lién quan dén hoat dong
quan Iy quy va duoc trir vao gia tri tai san rong ctia méi quy don vi. Phi quan ly quy dwoc
tinh bang ty & ttr 1,50% dén 2,50% trén gia trj tai san rong ctia moi quy va dwoc tinh toan hai
lan méi tuan.

Téng phi quén Iy qu cho cho ndm tai chinh két thac ngay 31 thang 12 nam 2024 nhu sau:

S6 tién
Quy Ty 16 phi quén ly quy VND
Quy Nang déng 2,5% (3.603.412.192)
Quy Can Bang 2,0% (1.079.090.185)
Quy On dinh 1,5% (1.192.575.825)
Quy Chién luvoc 2,5% (2.885.975.802)
Quy Tang truwéng 2,5% (1.472.469.551)
Quy Tich lay 1,5% (1.522.751.799)
Quy Két hop 2,0% (753.627.021)
Téng céng (12.509.902-375)

4. TRINH BAY SO LIEU TAI SAN

Tai san thun cla cac Quy duoc trinh bay trong Bao cao tinh hinh tai san ctia cac Quy Lién
két Don vi Ia tai san hinh thanh tir gia tri tai khoan ctia khach hang, ttr khoan tién moi ban
dAu va 1ai phat sinh clia Cong ty TNHH Bao hi&m Nhan tho FWD Viét Nam dé dap (ng yéu
cau vén ti thidu ciia QuY theo quy dinh tai Nghj dinh s 46/2023/NB-CP do Chinh pht ban
hanh ngay 1 thang 7 nam 2023.

Téng tai san ciia Quf Lién két Bon vj trinh bay trong bao cao tach ngudn vén chl s& hiru,
nguén phi bdo hiém bao gom Tai san thudn clia cac Quy hinh thanh tir phi bao hiém mang
di dAu tw ciia ch hop ddng dwoc trinh bay trong Béo cao tinh hinh tai san ctia cac Quy Lién
két Don vi va cac tai san twong ng vai cac khodn phai tra dugc phan b cho Qu Bao hiém
Lien két Don vi phi hep voi quy dinh cia Théng tw 67/2023/TT-BTC cla B Tai chinh ngay
2 thang 11 nam 2023.

Trwong Hoang An  Binh Thi Quynh Giang

Ngudi lap Ké toan trwdng Chuyén gia tin!

dwoc chi dinh

Thanh phd H Chi Minh, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2025
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN II: PHAN TiCH HIEU QUA HOAT PONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI

HOAT DONG PAU TU' VA CHIEN LU'QC DAU TU CAC QUY LIEN KET DON VI

cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2024

1. HOAT DONG PAU TU’ VA LOI NHUAN
1.1. Gi&i thiéu Céng ty Quan ly Tai sén
Cac Quy lién két don vi clia FWD Viét Nam dwoc quan Iy bGi 2 cong ty quy uy tin va day dan
kinh nghiém: Cong ty TNHH Quan Iy Quy SSI (SSIAM) va Cong ty Lién doanh Quan ly Quy
dau tw Chirng khoan Vietcombank (VCBF).
1.1.1. Céng ty TNHH Quén ly Quy SSI (SSIAM)
Coéng ty TNHH Quan ly Quy SSI (SSIAM). cong ty dwoc thanh lap theo Gidy phép thanh lap
va hoat dong so 19/UBCK -GP ngay 03/08/2007 do Uy ban Chitng khoan Nha nudc Viét
Nam cép. cé dia chi d&ng ky tai Tang 5 . Téa nha 1C Ngé Quyen. Quan Hoan Kiém. Ha Néi.
Viét Nam.
SSIAM la céng ty con 100% von ctia Cong ty C& phan Chirng khoan SSI (SSI). cong ty chirng
khoan Ién nhat Viét Nam theo gia tri von hoa thi trvong va doanh thu. SSIAM cung cap day
du cac dich vu danh riéng cho cac nha dau tw td chirc va ca nhan tlr trong nwéc va
nwéc ngoai.
SSIAM s& hivu doi ngti dau tw co kién thirc chuyén séau vé thi trwong chirng khoan trong
nwoc va kinh nghiém quéc té vé& quan Iy tai sén. Tinh dén thang 1 ndm 2025, tong tai san do
SSIAM quan ly khodng 592 triéu USD (twong dwong 14.800 ty dong).
SSIAM duoc bd nhiém lam Cong ty Quan Iy Quy cho 3 Quy lien két don vi ciia FWD Viét
Nam gém Qu§ Nang Déng, Quy Can Bang va Quy On Dinh.
AsiaAssel Management "‘",.s;,“‘“'
Asia Asset Management éwﬁgm// - : Southeast Asia
“Cong Ty Quan Ly Quf tét nhdt NG Alpha Southeast Asia
viét Nam” ndm 2012, 2013, [ Asian vastor The Asset “,“t’;gt t‘; ‘;‘:i‘;f"f::“v x‘!" e
2016 B . . “Céng Ty Quan Ly Quy ctia san t6t nhat Vigt Nam™ nam
“Téng Gidm Dc clia Nam” S i TR N i 2012, 2014, 2021 2020, 2021
nam 2012, 2013, 2014, 2015, 2010 “Céng Ty Quan Ly Quf N&i “Céng ty quan ly quf tét
2016, 2020, 2022 ., o Dia ciia N&m” ném 2015, nhat Viét Nam cho cac danh
“Giém D6c Dau Tu clia N3m” NE::%Q{ 3:2,?531”3;? 2016, 2017, 2018 muc bdo hiém va churong
nam 2013, 2014, 2015 ZOiﬁ, 2017, 2018 ’ “Nha cung cdp ETF cta Nam” snki i]u:og:)[;;;lén nam
“Quff M&i clia N&m” ndm 2020 nam 2021 !
“Nha quan ly qu§ t&t nhat
(Quf Can Béng)” ndm 2021
1.1.2. Céng ty Lién doanh Quan ly Quy dau tw Ching khoén Vietcombank (VCBF)

Céng ty TNHH Lién doanh Quan ly Quy dau tw Chirng khoan Vietcombank (VCBF) duoc
thanh lap theo Gidy phép thanh lap va hoat déng s6 06/UBCK/GPHDQLQ ngay 02/12/2005
do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viet Nam cap. c6 dia chi dang ky tai Tang 15. s6 198
Tran Quang Khai. Ha Noi. Viét Nam.

VCBF la Céng ty lién doanh gitra Ngan hang TMCP Ngoai thuwong Viét Nam (VCB) — ty lé s&
hivu 51% va Tap doan dau tw da qudc gia Franklin Templeton Investments ("FTI") — ty 1& s&
hru 49%. VCBF da va dang dau tw chirng khoan rét hieu qué cho nhiéu Tap doan Ién cua
Viét Nam va nwéc ngoai trong 15 nam hoat dong tai Viét Nam.

10

TR S — O = e P A |

N e = @ o A



Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN II: PHAN TiCH HIEU QUA HOAT PONG CUA CAC QUY LIEN KET BDON VI (tiép theo)

HOAT BONG PAU TV VA CHIEN LUQ'C DAU TU CAC QUY LIEN KET DON V| (tiép theo)
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2024

1. HOAT DONG PAU TU VA LQI NHUAN (tiép theo)
1.1.  Giéi thiéu Céng ty Quan ly Tai san (tiép theo)

1.1.2. Céng ty Lién doanh Quén ly Quy déu tw Ching khoan Vietcombank (VCBF) (tiép theo)
VCBF quy tu doi ngli cac chuyén gia diéu hanh va dau tw day dan kinh nghiém voi nhiéu n&m
lam viéc tai cac t6 chirc tai chinh trong va ngoai nwéc. Quan hé bén virng véi cac doanh
nghiép trong nwéc cong thém sw am hiéu sau rong vé hoat dong ctia cac doanh nghiép dau
tw tiem nang dong vai tro quan trong trong viéc danh gia va chon loc nhitng khoan dau tw
hap dan.

Tinh dén ngay 30 thang 9 ném 2024, téng tai s&n do VCBF quan ly khodng 240 triéu USD
(twong dwong 6.000 ty dong).

Cac quy vén tw nhan va quy Uy thac cia VCBF d&u n&m trong s cac quy co két qua hoat
dong tot nhat tai Viét Nam.

Tel: (024) 39364540
(028) 38270750

CONG TY QUAN LY QuY
» DAUTU TOT NHAT
TAIVIET NAM 2020 *

ko ke

Pugc binh chon boi RN VEBE VIRH DLF LA THANE VIEM
Tap chi International Finance nam 2020 Hi| DOME BINA CHON CUA IR AWARDS 2020

VCBF da dwoc binh chon 1a Céng Ty Quan Ly Tai San Xuét Sic Nhéat Thap Ky Tai Viét Nam
n&m 2020 (Tap chi Global Banking and Finance Review (GBAF)). Cong Ty Quan Ly Quy Dau
Tw T6t Nhat tai Viet Nam nam 2020 & 2021 (Tap chi International Finance & Tap chi Finance
Derivative). Céng Ty Quan Ly Quj Dau tw Tét Nhét tai Viet Nam nam 2018 (Tap chi Global
Business Outlook va Tap chi Global Brands). Céng Ty Quén Ly Quy Bau Tw Tot Nhat tai Viét
Nam nam 2017 (Tap chi International Finance) va Céng Ty Quén Ly Quy Bau Tw Tot Nhét
tai Viet Nam n&m 2013 (Tap chi World Finance).

VCBF duoc bd nhiém lam Cong ty Quan Iy Quy cho 4 Quy lién két don vi cia FWD Viét Nam
gdm Quy Tang Trwdng, Quy Chién Luoc, Quy Ket Hop va Quy Tich Lay.
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN II: PHAN TICH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)

HOAT BONG PAU 1% VA CHIEN LU'OC PAU TU CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)
cho nam tai chinh két thac ngay 31 thang 12 nam 2024

1. HOAT DONG PAU TU VA LQT NHUAN (tiép theo)

1.2. Théng tin chung vé Quy lién két don vij

7 quy dau tu clia FWD duoc thiét 1ap véi chinh sach G&u tw tir than trong dén mao hiém dem lai
nhiéu s Iva chon tly theo loi nhuan ky vong va murc dé chép nhan ri ro. Tty theo loi nhuan ky

vong va mirc d6 chap nhan ri ro, khach hang c6 thé chon dau tuw vao 1 hogc nhiéu quy.

SEVCBF

©  QujNingdéng Quy Tang trudng

Ca phiéu
(80% - 100%)

Quy Chién luge

C3 phiéu
(80% - 100%)

T Qu Can bing

MUC DO RUI RO DAV TU VA LJI NHUAN KY VONG DI KIEN

9 aQuy én dinh

Thip
1.3.  Hoat déng Quy lién két don vi ndm 2024
1.3.1. Téang trudng gia tri tai sén rong ndm 2024

Thay déi gia tri tai san rong trong ndm 2024 (ty doéng)

210.00

120.00
90.00 h
60.00
30.00
0.00
D \g D ] ] D ] | D D ™ D
v v v v v v v v v v v v
«Q\ «Qq’ «Qﬁ, ,\Qb‘ ,\Q‘) ,\QQ) «Q’\ «Q‘b «Qo" «'\Q «’\\ «'\q'
| —;—Quy -Néng dong  ==Quf Can bang e Quj On dinh Qu§ Chién luoc
I ’
1 e QU TéNg trudng  ===Quf Tichlly e Quf Kéthop
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Céng ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN II: PHAN TiCH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

HOAT DONG PAU TV VA CHIEN LU'OC PAU TU CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)
cho nam tai chinh ket thuc ngay 31 thang 12 nam 2024

1. HOAT DONG PAU TU’ VA LQI NHUAN (tiép theo)

1.3. Hoat dong Quy lién két don vi ndm 2024 (tiép theo)

1.3.2.  Gia don vi quy cubi ndm 2024 va Ty suét loi nhuén rong ndm 2024

e Gia don vi quy (02/01/2024 — 31/12/2024)

14,000.00
13,000.00
12,000.00
11,000.00
10,000.00 s
9,000.00

8,000.00 W

7,000.00
r«"‘b‘ (v,bb‘ rbqp‘ vﬂ’h ﬁ,\y o> ,\,'b"‘ N
N &Q ,\Q ,\Q ,\Q «Q «Q < N
= Quf N&ng déng == Quf Can bang .Quf On dinh

Qu§ Téng trudng ==Quy Tichldy

o Ty suét loi nhuan rong (02/01/2024 — 31/12/2024)

Tén quy

Quy Nang déng

Quy Tang truéng

Quy Chién lwoc

Quy Két hop
Quy On dinh

Quy Tich lay

Congtyquanly  Ngay bét

quy
SSIAM
VCBF :
| VééF |
SSIAM
VCBF

SSIAM

VCBF

dau

: |
‘ 7.523 }

| ]
10.498

s
10.819 |
9.884
11.747

12.301 |

10.901 |
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=—Quj Kéthop

Qu§ Chién lugc

Ngay két
thuc

8.294

13.302
13.170
10.686
13.147
131 58”

11.700

Ghi chu: Quy Két Hop duwoc thanh 1ap ngay 9 thang 1 nam 2023.

 Tang/ Giam

|

|

(%) so voi
Ngay bat
~dau

10,25%

21,73%

8,11%

11,92%
6,97%

7,33%

26,71%
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN II: PHAN TIiCH HIEU QUA HOAT PONG CUA CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)

HOAT DONG DAU TU VA CHIEN LUQC DAU TU CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2024

1. HOAT PONG DAU TU VA LQI NHUAN (tiép theo)

1.4.  Hiéu qua hoat déng cua Quy lién két don vj ndm 2024

1.4.1. Quy Nang Béng

Co chu tai san phan bd

Tién va tai san khac, 1.6%

Cé phiéu, 98.4%

Quy Nang Bdng la Quy lién két don vi v&i muc tiéu tang
truong von va téi da hoa lgi nhuén trong dal han. Quy duwoc
thiét ké danh cho cac khach hang mong mubn murc lgi nhuan
téng trwdng cao va cé murc do chép nhan ri ro cao.

Chinh sach dau tu: Dau tw vao danh muc dau tw bang Déng
Viét Nam co tang trwédng von cao.

Danh muc dau tw: Cé phiéu niém yét (tbi thiéu 80%).

Gia tri tai san rong trén mét don vi clia Quy Nang Béng tang
tir 7.523 ddng vao dau ndm 2024 1én 8.294 dong vao ngay 31

thang 12 ndm 2024, twong (¥ng Vvoi ty suat loi nhuadn la
10,25%.

5 ma cb phiéu cé ty trong phan bd lon nhét trong danh muc cd phiéu co ban tai ngay 31/12/2024

ACB
e
b : VNMW
e = TCB

Ngan hang TMCP A Chau
' CTCP Pau Tw Thé GIO’I Di Dong | ;
CTCP Stra Viét Nam

Cong ty Co phan Tap doan Masan
Ngan hang TMCP K§ Thuong Viét Nam
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Cong ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN II: PHAN TICH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET DON V (tiép theo)

HOAT DONG PAU TU' VA CHIEN LUOC DAU TU CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)
cho n&m tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2024

1. HOAT PONG PAU TU’ VA LQI NHUAN (tiép theo)
1.4.  Hiéu qua hoat déng cia Quy lién két don vj ndm 2024 (tiép theo)

1.4.2. Quy Tang Trudng
o . . & Quy Tang Trwdng la Quy lien két don vi voi muc tiéu tang
Co cau tai san phanbd trwdng vén va téi da hoa i nhuén trong dai han. Quy duoc
thiét ké danh cho cac khach hang mong muon mirc loi nhuan
tang trwdng cao va cé mrc d6 chap nhén rdi ro cao.

Tidn va tai san khac, 1.8% Chinh sach dau tw: dau tw vao danh muc tai san dau tw cé
: tiém nang tang trwdng von cao.

Danh muc dau tuw:

- C& phiéu clia cac doanh nghiép niém yét trén S& Giao dich
chirng khoan H6 Chi Minh (HSX). S& Giao dich chirng khoan
Ha Noi (HNX) hoadc da dang ky giao dich trén UPCoM (80% -
100%). Danh muc dau tw chd yéu vao cb phiéu cla cac
doanh nghiép c6 tiém nang tang trwéng cao. chi yéu la cac
doanh nghiép c6 vén hoa vira (dwoc xac dinh m6i nam).

- Phan con lai 1a tién. cac khodn twong dwong tién va céac
c6ng cu dau tw khac.

Gia trj tai s&n rong trén moét don vi clia Quy Tang Trwdng tang
ty 10.498 déng vao dau nam 2024 1én 13.302 dong vao ngay
31 thang 12 nam 2024, twong (ng voi ty suét loi nhuan la
26,71%.

5 C6 phiéu c6 tJ trong phan bé on nhat trong danh muc c6 phiéu co ban tai ngay 31/12/2024

' Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin

i - » FPT 7 ) ' CTCP FPT - J
BWE ' CTCP - Téng cong ty nwdc - moi trwdng Binh Duong ‘

"~ mBB  NganhangTMCPQuandoi | |
= i GCTCP Vang bac D4 quy Pht Nhuan e B
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN II: PHAN TiCH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

HOAT DONG DAU TU VA CHIEN LUOC DAU TU CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2024

1. HOAT DONG PAU TU VA LQI NHUAN (tiép theo)
1.4.  Hiéu qua hoat déng ctia Quy lién két don vj ndm 2024 (tiép theo)

1.4.3.  Quy Chién Lwoc
. R . Quy Chlen Lwoe 1a Quy lien két don vi v6i muc tieu tang
Co cau tai san phan b6 trwdng von d4u tw va thu nhap tir ¢6 tire. nhung muc tiéu ban
dau la cb tire. Quy duoc thiét ké danh cho cac khach hang
mong mudn mirc loi nhuan tang trwéng cao va c6 mic de
chép nhan rti ro cao.

Tién va tai san khac, 5.8% Chinh séach dau tw: dau tw vao danh muc dau tw co6 thu nhap
co tre cao.

Danh muc dau tw:

- C6 phiéu clia cac doanh nghiép niém yét trén S& Giao dich
chirng khoan H& Chi Minh (HSX). S& Giao dich chirng khoan
Ha Noi (HNX) hoac da dang ky giao dich tren UPCoM (80%-
100%) Danh muc dau tw chl yéu vao cac cb phiéu co ty suat
cb ture (cd tirc/gia cb phleu) cao hon mirc binh quan cula thi
trwdng (dwgc xac dinh moi nam).

- Phan con lai la tién. cac khoan twong dwong tién va cac
cong cu dau tw khac.

Gia tri tai san rong trén mét don vi ciia Quy Chién Lwoc tang
tir 10.819 ddng vao dau nam 2024 |én 13.170 dong vao ngay
31 thang 12 n&m 2024, twong tng voi ty suat lgi nhuan 1a
21,73%.

5 ma cb phiéu c6 tj trong phan bd Ién nhét trong danh muc ¢b phiéu co ban tai ngay 31/12/2024

| VNM | CTCP Stra Vigt Nam

}7 - S'ITB - ‘ Ngan hang TMCP Sai Gon Thwcrng T|n 7
‘ TAse FPT CTCPFPT

i MBB ~ Ngan hang TMCP Quan Doi

< THG CTCP Pau tu va Xay dwng Tlen Giang
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Cong ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN II: PHAN TiCH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

HOAT BONG DAU TU VA CHIEN LUOC DAU TU CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2024

1. HOAT PONG DPAU TU VA LQI NHUAN (tiép theo)

1.4.  Hiéu qua hoat déng cta Quy lién két don vi ndm 2024 (tiép theo)

1.4.4. Quy Cén Bang
Co céu tai san phanbd

Tién va tai san khac, 2.5%
|

Cé phiéu,
40.7%

Trai phiéu va
Tién girico ky
han, 56.8%

Quy Can Bing 1a Quf lién két don vi véi muc tiéu can bang
gitra lgi nhuan 6n dinh va s tang trudng von trung va dai
han. Qu§ dwoc thiét ké danh cho nhirng khach hang cé mong
mudn loi nhuan tang trwdng va mirc do chép nhan rdi ro
trung binh.

Chinh sach dau tw: dau tu vao cac danh muc dau tw bang
Pbng Viet Nam c6 tiém nang téng trwdng von cao va cac tai
san dau tw co6 thu nhap 6n dinh.

Danh myc dau tw: C6 phiéu niém yét (35% - 65%). Trai phiéu.
tién glvi va chirng chi tien gtvi (35% - 65%).

Gia trj tai san rong trén mét don vi clia Quy Can béng téng
tir 9.884 ddng vao dau nam 2024 |én 10.686 dong vao ngay
31 thang 12 nam 2023, twong (ng vai ty suat loi nhuan la
8,11%.

5 ma trai phiéu/ ¢ phiéu co ty trong phan bé I&n nhét trong danh muc co ban tai ngay 31/12/2024

VIC123029
TASCH2325001
ECFCH2425001

~ ACB
MwWG

1.4.5. Quy Két Hop
Co cAu tai san phan b

Tién va tai san khac, 0.8%

Trai phiéu

va Tién gl
coé ky han,
61.2%

Ngan Hang TMCP A Chau ' |

- CTCP Tap boan Vingroup

CTCP Tap doan Taseco
CTCP Cong Nghé Tai Chinh ENCAPITAL

CTCP Dau Tu Thé Gioi Di Dong

Quy Két hop la Quf lién két don vi vei muc tiéu két hop
gitra thu nhap &n dinh va sy téng tredng von trung va dai
han. Quj dwoc thiét ké danh cho cac khach hang mong
muén loi nhuan tang trwdng trung binh va cé mirc 6 chap
nhan rdi ro trung binh.

Chinh sach dau tw: dau tw vao cac danh muc dau tw bang
Pbng Viet Nam c6 tiém nang téng trudng von cao va cac tai
s&n dau tw co thu nhap 6n dinh.

Danh muc dau tu: C6 phiéu niém yét (0% - 40%). Trai phiéu,
tién gtri va chieng chi tien g (60% - 100%).

Gié tri tai san rong trén mét don vi clia Qu§ Két hop tang tir
11.747 ddng vao dau nam 2024 lén 13.147 dfmg vao ngay
31 thang 12 n&m 2024, twong (ng voi ty suat loi nhuan la
11,92%.
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhéan tho FWD Viét Nam

PHAN II: PHAN TICH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

HOAT DONG PAU U VA CHIEN LUOC DAU TU CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)
cho nadm tai chinh ket thic ngay 31 thang 12 nam 2024

1. HOAT DONG DAU TU VA LQI NHUAN (tiép theo)

1.4. Hiéu qua hoat déng cta Quy lién két don vi nam 2024 (tiép theo)

1.4.5. Quy Két Hop (tiép theo)

5 ma trai phiéu/ cb phiéu cé ty trong phan b I&n nhat trong danh muc co ban tai ngay 28/12/2024

PC1
| 1JC
MML
STB
FPT

1.4.6.  Quy On Binh

Co cAu tai san phanbé

Tién va tai san khac, 2.9%

Trai phiéu va
Tién gtrico ky
han, 97.1%

CTCP Tap boan PC1
| CTCP Becamex 1JC
| CTCP Masan MeatLife
Ngan hang TMCP Sai Gon Thwong Tin |
CTCP Tap doan FPT

Quy On Dinh la Quy lién ket don vi vé&i muc tiéu tao loi
nhuan 6n dinh va bao toan vén. Quy dwoc thiét ké danh
cho nhirng khach hang mong mudn lgi nhuan tang trwéng
thap va co mirc do chap nhan rdi ro thap.

Chinh sach dau tw: Dau tw vao cac danh muc dau tw bang
Pong Viét Nam c6 thu nhap on dinh.

Danh muc dau tw: Trai phiéu. tién gl va ching chi tién
guvi (t6i thiéu 80%).

Gia tri tai san rong trén mét don vj ciia Quy On Binh tang
tir 12.301 ddng vao dau nam 2024 1én 13.158 dong vao
ngay 31 thang 12 nam 2024, twong (*ng voi ty suat loi
nhuan la 6,97%.

5 mé trai phiéu 6 t trong phan bd 16n nhat trong danh muc trai phiéu co ban tai ngay 31/12/2024.

vic
TASECO
ENCAPITAL

VPI

AL

' CTCP Tap doan Vingroup

' CTCP Tap doan Taseco

| CTCP Céng Nghé Tai Chinh Encapital
| CTCP Déu tur Van Pha - Invest

' CTCP Déu tu B4t dong san TASECO

|
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Cong ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN II: PHAN TiCH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)
HOAT BONG DAU TU VA CHIEN LU'OC DAU TU CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2023

1. HOAT PONG PAU TU’ VA LOI NHUAN (tiép theo)

1.4.  Hiéu qua hoat déng ctia Quy lién két don vj ndm 2024 (tiép theo)

1.4.7. Quy tich ldy
Quy Tich Liy 1a Quy lién két' don vi v&i muc tiéu tao loi

Co cau tai san phan b nhuan 6n dinh va bao toan vén. Qu§ dugc thiét ké danh
N . cho cac khach hang mong mudn lgi nhuadn tang trwdng
T'e~" va tai san khac, 7.3% thap va c6 mirc d6 chép nhan ri ro thép.

Chinh séch dau tw: Dau tw vao cac danh muc dau tw bang

Ddng Viét Nam cé thu nhap én dinh.

Danh muc d&u tw: Tréi phiéu. tién givi va chirng chi tién gtvi

(t6i thiéu 75%).

T’g'&"i"c“g‘;y";;'e" Gia tri tai s&n rong trén mot don vi clia Quy Tich Ldy téing
92 7% tr 10.901 déng vao dau nam 2024 lén 11.700 dong vao

ngay 31 thang 12 ndm 2024, twong tng Voi ty suat loi
nhuan 1a 7,33%.

5 ma trai phiéu co ty trong phan bd 16n nhét trong danh muc trai phiéu co ban tai ngay 31/12/2024

ML CTCP Masan MeatLife
IJC CTCP Becamex IJC
PC1 CTCP Tap doan PC1
TNG CTCP Pau tw va Thwong mai TNG
NLG CTCP Pau tw Nam Long
2. CAP NHAT THI TRWONG NAM 2024 VA TRIEN VONG 2025
2.1.  Téng quan vé macro

N&m 2024, ting trwdng kinh té trong nam niva dau nam ghi nhan téc do téng trudng cham
rai. dac biét tai khu vire dong lwc tang trwdng truyén thdng cong nghiép ché bién-ché tao,
strc hap thu vén chia nén kinh té cling kha yéu. Tuy nhién, nén kinh té dan khéi séc t gitka
nam, cac hoat dong san xuét cong nghiép dan phuc héi. Biém sang trong nam nay dac biét
dén tlr khu vwe dich vu vai trong tam la hoat dong du lich, lwu tru, Itk hanh. Theo d6, GDP
nam 2024 cla ca nén kinh té dat 7,09% so v&i nam trwoc.

Chi s gia tiéu dung dwoc kiém soat chat ché gitp co quan quan ly co dw dia diéu hanh chinh
sach tién t&. Cu th&, chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 12/2024 téng 0,29% so v&i thang trudc,
va tang 2,94% so vai cung ky ndm trieéc. Tinh chung c& nam 2024, CPI téng 3,63% so Vo
nam trdc, thap hon muc tiéu Quéc hoi dé ra. Trong béi canh lam phat tiep tuc nam trong sw
kiém soat cung muc tiéu hwéng téi muc tiéu tang trwdng kinh té, 1&i suat cho vay dwoc duy
tri & mat bang thap, nham hd tro' cac doanh nghiép vira, nhé va nguwdi dan trong viéc tiép
can vén wu dai. Doi vai l&i sudt huy dong: sau khi gidm téi nguong day lich st vao thang 4,
mat bang |4i sudt da nhich téng tré lai, nham dam bao strc hap dan VND va dam bao hai hoa
cac can déi vi mo.

Trén thi tredng ngoai t&, ap Iwc ty gia thuwong triee. Theo ds, NHNN da diéu hanh chinh sach
tién té theo tirng budc nham 6n dinh ty gia: phat hanh tinh phieu, ban USD giao ngay cho cac
NHTM cé trang thai am ngoai té. Cudi ndm 2024, VND gidm gia khoang 4,8% so v&i USD.
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN II: PHAN TICH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

HOAT DONG DAU TU VA CHIEN LUQC BAU TU CAC QUY LIEN KET BDON VI (tiép theo)
cho nam tai chinh két thac ngay 31 thang 12 nam 2024

2. CAP NHAT TH] TRUONG NAM 2024 VA TRIEN VONG 2025 (tiép theo)

2.1.  Téng quan vé macro (tiép theo)

Donald Trump tr& thanh Tan Tdng Théng va Bang Céng hoa gianh duoc quyén kiém soat &
Thuwong vién. Ky vong vé cac chinh sach ctia Tan Tong théng My kéo theo xu hwéng gia tang
strc manh ddng USD. Ngoai ra, cac dong thai dieu tra va ap thué hang hoa lén céac qudc gia

2

c6 thang dw thwong mai cao véi My co theé duoc dién ra. Viet Nam co6 do mé twong dbi lon,
cac dong thai ap thué (néu co) sé co tac dong khong hé nhd déi vai nén kinh té Viét Nam.

Tuy nhién, dai han hon, nhu cau tiéu dung ndi dia tai My van luén dwgc quan sat; do do, xu

2

hwéng chuyén dich chuy@n cung ng sang cac quéc gia &n dinh vé chinh tri van la xu huéng
chinh. Viét Nam vé&i thé manh ngoai giao linh hoat, van c6 thé dwoc hwéng loi tir xu hwong

chuyén dich chubi cung trng nay.

Ca n&m 2024, FDI d&ng ky & murc 38,23 ty USD, giam 3% so vé&i cung ky 2023, FDI gidi ngan
tang 9,4% lén 25,35 ty USD. V6n dau tu tap trung chu yéu vao cong nghiép ché bién, ché tao
Vi 25,58 tj USD, chiém 66,9% tdng vén dang ky, tiép theo 1a nganh kinh doanh béat dong
san v&i 6,31 ty USD, chiém 16,5%. V& dbi tac dau tw, nam 2024 c6 114 quédc gia va vung
lAnh thd dau tw vao Viet Nam. Singapore din dau véi téng vén dau tw gan 10,21 ty USD,
chiém 26,7% téng von, tdng 31,4% so véi ndm 2023. Han Quéc dirng thir hai véi gan 7,08 ty

USD, chiém 18,5%, téang 37,5%. Tiép theo 1a Trung Quoc voi 2,84 ty USD, chiém 14,4%;
Héng Kong (Trung Quéc) véi 2,17 ty USD, chiém 11% tdng vén dau tw. Gi tri gidi ngan moi

vén dau tw cong Ity ké ca nam 2024 wéc dat 411 nghin ty ddng, hoan thanh 77,6% ké hoach

Tha twéng Chinh pht giao ¢& nam.

PMI san xuét thang 12/2024 ha xudng 49,8 diém tir murc 50,8 diém cla thang 11. Theo S&P

Global, nganh san xuat Viét Nam da mét di dong lwe tang trwdng trong thang cubi nam 2024.
San lwong va sb lwgng don dat hang moi tang cham lai, trong khi cac cong ty giam viéc lam
va hang ton kho. Tuy nhién, hoat dong mua hang da tang tré lai. Trong khi dé, niem tin kinh
doanh da gidam xuéng muc thép clia 19 thang. Ap lyc lam phéat tang len, v&i ca chi phi dau
Va0 va gia ca dau ra tang voi toc do nhanh nhét k& tir thang 7. S&n xuét cong nghiép thang

12 tang 0,8% so voi thang trwde va tang 8,8% so v&i cung ky nam truée.

Tinh chung c& ndm 2024, chi s6 s&n xuét toan nganh cong nghiép wdc tang 84% so v&i cling

ky nam trwoec.
(Nguén: VCBS, VBMA)

2.2. Thi trwong chieng khoan

VN-Index (VNI) d& ghi nhan mirc tang khiém tén 1,3% trong thang 12, diéu huang si phan
bd cla thi treorng. Thang 12 bat dau véi hiéu suét yéu, khi chi sb gidam 0,9% trong ba phién
giao dich dau tién. Tuy nhién, vao ngay 5 thang 12, VNI d& phuc hdi manh mé, tang 2,2%
nhé vao s mua vao manh mé clia nha dau tw. Sau dot tang nay, chi sb giao dich trong
khoang tir 1.250 dén 1.280 diém, két thuc thang & murc 1.266,8 diém. Mot s6 yéu t6 da han
ché murc tang cta VNI, bao gdm thiéu tin ttrc hé tro, Cuc Du trik Lién bang My b&o higu cat
gidm lai suét it hon trong nam 2025 trong cudc hop cudi cung clGia n&m, va Ngan hang Nha
nwéc Viet Nam (NHNN) tiép tuc ban ddng USD @é on dinh ty gia héi doai. Trong nam 2024,
VNI da tang 12,1% theo gia tri ndi té, vwot tréi so voi mot s6 thi trwong khu viee nhuw PCOMP
cta Philippines (+1,2%), SET cua Thai Lan (-1,1%) va JCI cua Indonesia (-2,7%) trong khi
kém hon so v&i FBMEMAS cliia Malaysia (+16,3%) va SHCOMP clia Trung Quéc (+12,7%).
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN I PHAN TICH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)

HOAT DONG BAU TU VA CHIEN LUQC PAU TU CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)
cho na&m tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2023

2. CAP NHAT THI TRUONG NAM 2024 VA TRIEN VONG 2025 (tiép theo)

2.2, Thi trwdng chirng khoan (tiép theo)

Thang 12 chirng kién thanh khoan thj trwdng gidm, mac du cd sw cai thién nhe so v&i thang
trwde. Khéi lwong giao dich trung binh hang ngay (ADTV) dat 645,1 trieu USD, téng 4,1% so
v&i thang trwdc nhung giam 14,6% so vei cling ky nam tridc. Méc du vay, ADTV nam 2024
da cho thay su téng tredng manh mé, tang 13,4% so v&i cling ky nam trwdc, dat 830,0 triéu

USD.

Trwee strc &p manh mé tir ty gia, khéi ngoai lién tuc ban rong trong 3 quy dau n&m véi tong
gia trj ban lén toi 144 ngan ty, tap trung chu yéu & cac ma cb phiéu Bluechip nganh Ngan
hang, Thwc phdm, va CNTT. Gié trj rit rong tai cac quy ngoai cling kha dang chu y, tap trung

tai cac quj ETF (Diamond, VN30, Fubon) va qu§ cht dong (VEIL, VOF, ...).

Trong thang 12, xu hwdng ban rong du giam nhung van tiép dién, cac nha dau tw nwoc ngoai
ban rong 109,1 triéu USD, danh déu thang thtr mudi mot lién tiép ban rong. Diéu nay da dua
tng dong vén ra khdi Viet Nam Ién 3,7 ty USD trong nam 2024, cao hon dang ké so voi dong
vén ban rong 9440 triéu USD trong nam 2023. SET cla Thai Lan va PCOMP cua Philippines
cling ghi nhan dong vén ngoai ban rong 1an lwot la 3,8 ty USD va 305 triéu USD, trong khi
JCI clia Indonesia ghi nhan dong vén dau tw rong 1,5 ty USD. C& phiéu vén hoa trung binh
cham lai trong thang 12, vai chi s& VN70 tang 2,3%. So sanh voi cb phiéu vén hoa on, dai
dién bdi VN30, ting 2,6%, trong khi cb phiéu vén hoa nhd, VNSC, vuot tréi voi mire tang
3,4%. Trong ca nam 2024, VN30 d& mang lai mirc loi nhuan &n twong 18,9%, vuot xa VN70

va VNSC, 1an lwot ghi nhan mire tdng hang nam 1a 9,9% va 5,8%.

8 trong s6 11 nganh GICS ghi nhan mirc tang tich cuc trong thang 12, v&i sau nganh vuot
troi so v&i VN-Index. Dich vu Truyén thong dan dau v&i mure tang 34,5%, nho dot tang gia
ciia Yeah1 Group (HSX: YEG, +68,3%). Theo sau la cac nhom nganh ndi bat nhw Cong nghé
Théng tin (+5,4%) va Cham soc Strc khoe (+4,5%). Ngwoc lai, Nang luong (-3,6%) va Tién
ich (-0,7%) giam. Trong ndm 2024, tat ca cac nganh GICS két thuic ndm v&i mirc tang tich
cuc trir B4t dong san (-5,6%) 1a ngoai 1& duy nhét. Bay nganh vuot tréi so véi VN-Index, dan
dau la Cong nghé Théng tin (+75,5%), dwoc thuc day b&i mirc tang an twong cta FPT Corp
(HSX: FPT, +85,0%). Dich vu Truyén thong (+43,6%) va Tiéu dung Khong thiét yéu (+31,6%)

cting ghi nhan murc téng dang ké.

Dong tién tir NDT ca nhan trong nwéc la dong lwe hé tro thi trwdng, hdu nhu can déi hoan
toan Iwc ban ctia NBT nwéc ngoai. Trong do, dong tién cdia NDT trong nwdc d6 vao nhom

nganh ngén hang va cong nghé thong tin vwot xa gia tri ban cla khéi ngoai.
(Nguén: VCBF, VCBS)
2.3.  Thitrwong tréi phiéu

Thi trwong trai phiéu chinh phd

Thi trwéng so cép:

Kho bac Nha nwéc (KBNN) huy dong 330.376 ty déng (+2,34% YoY) trai phiéu trén thi trwong
so cAp trong nam, twong dwong 82,6% ké& hoach ca nam (400,000 ty dong). Lo suét tring
thau tang nhe tai phan 1&n cac ky han véi mirc tang trong khoang 0,4 — 0,55%. Dac biét, 1o

suét tring thau tang & thei diém cudi quy 3 va cac thang cudi nam.

Trong ndm 2024, bén canh ky han thanh khoan 10 n&m, KBNN ciing ddy manh phéat hanh ky
han ng&n han - 5 nam. Theo do, ky han trung binh gidm nhe xuéng khodng 11 nam (van trong

>

dam bao muc tiéu ky han trung binh ctia Chinh phu, va dap (rng cung trng ngudn von).
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Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN II: PHAN TICH HIEU QUA HOAT BONG cUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)
HOAT DONG PAU TU VA CHIEN LUQC BAU TU CAC QUY LIEN KET BDON V| (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2024

2. CAP NHAT THI TRUONG NAM 2024 VA TRIEN VONG 2025 (tiép theo)

2.3.  Thi trwong trai phiéu (tiép theo)

Thi trwdng tréi phiéu chinh phd (tiép theo)

Thi trwong so cép (tiép theo)

Cu tpé, KBNN huy d6ng 48.770 ty dong; 795 ty ddng; 197.640 ty ddng; 65.859 ty dong; 6.030
ty déng; 11.312 ty dong trai phiéu Ian lwot tai cac ky han 5 nam, 7 ndm, 10 ndm, 15 nam, 20

nam va 30 nam.

Thi trwdng thiv cép:

Trong nam, gi tri giao dich trén thi tredng thir cAp dat 2.876.431 ty dong (+77% YOY). Khéi
lwong giao dich outright va repo lan Iuot dat 1.854.720 ty ddng (+57% YoY) va 1.021.711ty
ddng (+133% YoY). Thanh khoan giao dich trung binh phién dat khodng 11.414 ty déng.
Thanh khoan phuc hdi tich cwe ké tir Quy 3 so v&i ving th&p ghi nhan tai Quy 2 va s phuc

X

hdi c6 thé thay ré tai nhirng thang cudi ndm khi ap lwc chét 1o xuét hién.

Xu huéng tang déi vei loi suét trai phiéu chiém wu thé chl dao. Cu thé, loi suét da tang
khoang 0,4-0,55% trong ca ndm 2024. Theo phong chao gid VBMA Outright, loi suat TPCP
cudi quy 4/2024 & tat ca cac ky han déu téng so voi cudi quy 3/2024. Cu thé, loi suét cac ky
han dwéi 4 nam va trén 15 ndm téng tir 11-21 diém, loi suat cac ky han 4-15 ndm téng tir 26-

39 diém so vé&i quy truéc.

Chénh léch loi suat TPCP My-Viet Nam mé& réng trong quy 4 khi chu trinh ha |ai suét c6 dau

hiéu cham lai gitra boi canh lam phat My van dai dang trén mirc muc tiéu 2%. Cu thé, theo
s6 liu thang 11/2024. CPI My da tang thang thr 2 lién tiép 1én 2,7% YoY va chi sé PCE cling
tang 2,4% YoY. Lo ngai vé rdi ro lam phat kéo dai la dong luc khién thi trvong dw bao kha
ning 94,1% Fed sé gilv nguyén |ai sut trong cudc hop vao thang 1 va kha nang sé chi co 2
dot cét gidm trong ndm 2025 (thap hon dang ké& so véi du doan vao thang 9/2024). Thém
vao do, cac chinh sach dy kién tang thué xuét nhap khau, han ché nhap cu va truc xuat hang
loat khi 6ng Trump bét dau nhiém ky 2 cling la yéu té can tr& qua trinh ha lai suét cla Fed

trong thoi gian toi.

Trong nwéc, NHNN duy tri phat hanh tin phiéu voi tng gié tri hon 230.000 ty ddng nhwng
cling ddng thdi bom rong ra hé thong hon 530.000 ty déng trong quy 4 nham dam bao thanh

A

khoan cho hé théng, ha nhiét ap lyc ty gia va hd tro mat b&ng 14i suat lién ngan hang. Lai
suat lian ngan hang quy 4 tang & hau hét cac ky han, cy th&, 13i suét 1-thang va 9-thang tang
nhe 10-24 dcb, |4i sudt 1-tudn, 2-tuan va 3-thang tang 44-75 dcb so v&i cubi quy trudc, trong

khi I&i suat qua @ém (ON) va 6-thang giam 40-50 dcb.

& thi trwong Repo, l4i sudt giao dich theo phong chao gia clia VBMA t&ng khodng 71 diém &

cac ky han 2 tuan va 1 thang.
(Ngudn: VBMA, VCBS)

Thi trwong trai phiéu doanh nghiép

Dw no TPDN cudi nam 2024 téng nhe 0,6% so voi thoi didm cubi 2023 l&n 1,21 triéu ty dong,
twong duong 8,1% téng du no tin dung cda ca nén kinh té. Ty I& nay thap hon muc 8,9%

vao cudi ndm ngoai.

Trong nam 2024, gia trj trai phiéu phat hanh m&i (443.457 tj ddng) cao hon 59% so Voi gia
trj trai phiéu dén han (278.210 ty ddng). Trong d6, c6 429 dot phat hanh riéng |é tri gia 41 0.544

tj ddng va 22 dot phat hanh ra cong chung tri gia 32.913 ty dong.
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN II: PHAN TICH HIEU QUA HOAT DONG CUA CAC QUY LIEN KET DON V/ (tiép theo)

HOAT DONG BAU TU VA CHIEN LUQC PAU TU CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)

cho n&m tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2024

2. CAP NHAT TH] TRUO'NG NAM 2024 VA TRIEN VONG 2025 (tiép theo)

2.3.  Thitrwong tréi phiéu (tiép theo)
Thi trwong trai phiéu doanh nghiép (tiép theo)
Trong quy 4/2024, c6 7 dot phat hanh trai phiéu ra cong ching tri gia 5.859 ty ddng, chiém 4,4%
tong gia tri phat hanh; va 134 dot phat hanh riéng 18 trj gia 126.221 ty ddng, chiém 95,6%. Trai
phiéu doanh nghiép chi yéu van dwoc phat hanh qua phwong thirc riéng I& trong nam 2024,
chiém khodng 92,6%. Quy md thj tredng so voi GDP duy tri xu hwéng gidm lién tuc ké tir khi
dat dinh 17,1% vao nam 2020, giam xubng con 10,8% vao cudi ndm 2024.
59% TPDN phat hanh trong quy 4/2024 c6 ky han tir 1 dén 3 nam. L&i suat phat hanh binh
quan Q4/2024 |a 7,46%/nam va ky han phat hanh binh quan Q4/2024 1a 4,35 nam.
cung v&i mat bang 14i suat nhich Ién khi tin dung tang téc vao cac thang cudi nam, ap luc ty
gia gia tang khién Ngan hang Nha nuéc didu tiét cung tién than trong hon, I4i suét phat hanh
TPDN ciing d4 téng lén. Lai suat phat hanh TPDN binh quan trong quy 4 tang 78 diém phéan
tr3m so VoI quy trwdc va gidm nhe 4 diém phan tram so v&i cling ky 2023.
Trong quy 4/2024, gia trj trai phiéu dwoc mua lai trwde han 1a 55.828 ty dong, gidm 22% so VO
oiing ky 2023. Gia tri trai phiéu s& d4o han trong nam 2025 | 216.670 ty dong; trong d6 120.640
ty dong la trai phiéu bat dong san, twong duong 56%; 21% la tréi phieu ngén hang, tri gia
46.416 ty déng.
Gia tri trai phiéu cham tra I, géc mdi trong quy 4/2024 & murc 3.333 ty dong, gidm 22% so voi
quy 3/2024. Phan Ién trai phiéu cham tra Ity ké tir 2021 dén nay la trai phiéu bat dong san,
chiém 73% tbng gia tri cham tra.
Trén thi truong thte cap, gia tri giao dich trai phiéu phat hanh riéng 1& dat 348.366 ty dong trong
quy 4/2024, binh quan dat 5.278 ty ddng/ngay, tang 38% so v&i quy 3/2024.
(Nguén: VBMA)

2.4.  Trién vong thj trwong 2025

Dac didém chung trong giai doan gan day la viéc su dn dinh vé& mét chinh tri - thé hién qua duong
16 didu hanh nhét quan v& muyc tiéu nhung linh hoat trong cac giai phap thwe hién, cling nhw
lanh manh hoa hé théng - da tao tién @& quan trong & dat dwoc myc tiéu tang trudng kinh t&
va di cung voi dé la phat trién thi trwdng tai chinh theo huong bén virng. Mat khac, s on dinh
chinh trj cling la mét | thé dic thu quan trong trong viéc thu hat vdn FDI cla Viét Nam. Chinh
s4ch kinh t& vi mé dwoc didu hanh nhét quan, tap trung vao kiém soat lam phat, 4n dinh ty gia,
va thic day dau tw cong gitip nén kinh té phuc hdi manh mé.

Trong thoi gian t&i, cac thll tuc gidi ngan vén dau tw cong co thé dwoc trién khai thuan loi hon
nho sy 6n dinh bd may nhén si tai cac dia phwong va co quan chuyén trach, cling nhw cac bo
luat méi dwoc ban hanh nham tao co s& phap ly va thuc day cac hoat dong, tir dé ho tro téng
trwdng kinh t&. Day 1a co s& viing chéc dé ky vong vé sy phat trién cla thi treong trong dai han.
Lam phat nam 2025 dwoc dy bao & mrc khoang 3,5%- 3,7%, nhé ghi nhan nhiéu yéu to thuan lo:
«  Gia ca hang héa va lam phat toan cau ha nhiét.

. Viat Nam luén c6 kha nang tw chli vé lvong thuc, ngudn cung hang héa-dich vy thiét yéu

ludn dwgrc ddm bao.

. Msc du cAu tiéu dung van dang phuc hbi tot nhung chura thyc sw manh mé du tao strc ép
[én lam phat.

«  Chinh phii van co trong tay mot s6 cong cu va thé hién quyét tam &n dinh mat bang gié nhu
dam bao 16 trinh diéu chinh gia ctia mét sb mat hang, dich vu cong thiét yéu.

. Chinh sach tién t& didu hanh linh hoat, gidm thiéu toi da cac tac dong.
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam

PHAN II: PHAN TICH HIEU QUA HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

HOAT DONG PAU TU VA CHIEN LUOC DAU TU CAC QUY LIEN KET BON V| (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2024

2.

2.4.

CAP NHAT TH] TRWVONG NAM 2024 VA TRIEN VONG 2025 (tiép theo)
Trién vong thj trong 2025 (tiép theo)
V@i lam phat thuan lgi hon, NHNN sé co dv dia didu hanh chinh sach tién té trong nam 2025.

Ap lyc ty gia duy tri trong nam 2025:

«  Chi sé strc manh USD (DXY) co thé duy trl & ngwdng cao. Xu hwéng chinh clia cac
NHTW trén thé gi¢i la ha Iai suat va kich thich téng tredng kinh té, tuy nhién, mtec d6 cat
giam sé tly thudc vao boi canh trng quéc gia. Trong do, thi trwdng lao dong va khu virc
dich vu cGa My van kha kha quan; theo do, co thé Fed s& tri ho&n viéc cét gidm lai suét

hon so vai ky vong, kéo theo stic manh USD cao hon so v&i cac ddng tién khac.

«  Cac xung dét dia chinh tri kéo theo nhu cau dau tw vao cac tai san trd 4n an toan va theo
d6, USD c6 thé 13 tai sén dwoc wu tién lwa chon.

. VND dwoc du bao gidm gia trong déi so véi ddng USD véi mirc bién dong hop Iy khoéng
3% cho ca nam 2025

Tang tredng tin dung trong ndm 2025 du kién sé& duy tri & mirc &n dinh tlr 12-14%, nh¢ vao
nhu cau vén tang tir cac doanh nghiép va tiéu dung ca nhan, cling nhw sw hé tro tir cac chinh
sach ciia Chinh phd. Tuy nhién, NHNN s& tiép tuc diéu hanh mét cach than trong, dam bao
chét lwong tin dung va kiém soat rdi ro, nham tranh cac tac dong tiéu cuc dén nén kinh té,
d4c biét 1a nguy co’ lam phat va no xau.

L&i suat huy dong dwoc dy béo di ngang trong nam 2025, tuy nhién co s phan hoa:

* Quatrinh ha lai suét, n&i 1dng chinh s&ch tién té clia cac NHTW dang b4t dau va sé tiép
dién trong nam 2025

. Nhu cdu tin dung tir cac doanh nghiép va ho gia dinh duoc dy bdo khong co su bién
déng manh, cac ngan hang co thé tiép tuc gitr 1&i suat huy dong & mre &n dinh @& duy tri
kha nang cung (ng tin dung ma khéng lam anh hwéng dén chi phi vén.

«  Xuhwéng ting LSHD sé& co s phan hoa gitta cac ngan hang: (1) Péi voi nhom NH quéc
doanh: LSHP ky vong duy tri di ngang & mtrc hién tai theo hwong hd tre nén kinh té; (2)
Ap Iuc tang nhe co thé xuét hien & nhém NHTMCP tuw nhan khi nhém nay tang cudng
huy dong vén nhdm thuc day tang trudng tin dung, dac biét dbi v&i nhitng ngén hang
phu thudc lén vao tién givi KH va co c&u huy dong vén kém linh hoat.

LAi suét cho vay trung binh dy bao di ngang va tiép tuc thé hién s phan héa:

« Nhém ngan hang TMCP quéc doanh: tiép tuc thuc hién gidm Iai suat hd tro mot s6 nhom
nganh nghé doanh nghiép theo dinh hugng clia Chinh phti va NHNN dé hd tro nén kinh
t&. Ngoai ra, nhém ngan hang nay cé thé cong bd cac géi tin dung lai suat wu dai huwong
vao cac linh viee san xuét, kinh doanh, linh viee wu tién, cac dong lwc tang trwdng cla
nén kinh té theo chi trwong cta Chinh pha.

«  Nhém ngan hang TMCP tw nhan: Lai suat cho vay co thé tang nhe trong trueong hop lai
suét huy déng tang va ap luc canh tranh tang trwdng tin dung, déc biét 1a nhéom ngan
hang quy mé nhé.

+  Ngoaira, cac doanh nghiép co lich st tin dung yéu c6 thé van sé gép kho khan trong viéc
tiép can tin dung, tham chi phai chdp nhan mot murc 1ai suét cao hon. Mot sé doanh
nghiép bat déng san co thé chiu yéu cau kho khan nhét dinh.
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam
PHAN II: PHAN TICH HIEU QUA HOAT DONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

HOAT DONG DAU TU VA CHIEN LUQC BAU TU CAC QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2024

2. CAP NHAT THI TRUONG NAM 2024 VA TRIEN VONG 2025 (tiép theo)
2.4.  Trién vong thij truong 2025 (tiép theo)

Thanh khodn hé théng ngan hang nhin chung duoc ky vong & trang thai bn dinh. Cac yéu tb
8n dinh vi mo, dac biét Ia ty gia 1 yéu t chinh chi phdi hoat dong dieu tiét ctia NHNN.

Lwong trai phiéu chinh pht dao han trong nam 2025 khong I&n khi chi & ngwéng 28.000 ty
ddng, thap trong vong 4 nam tr& lai day. Nhu cau vay cta Chinh phd ndm 2025 t&ng manh voi
wéc tinh khodng 20,6% so voi ké hoach vay Chinh pht ndm 2024. Nhu cu vay nham phuc vu
hoat déng tra no géc, va giai ngan dau tw cong. Nam 2025 dwoc ky vong 1a nam sé dat sy Cai
thién dot pha vé toc d6 giai ngan dau tw, va Ia dong lwc chinh cho téng trudng GDP.

Ngay 31/12/2024, KBNN d& cong bb ké hoach phat hanh tréi phiéu nam 2025 véi khéi lwong
500.000 ty déng (+25% so voi ké hoach 2024). Ké hoach nay c6 thé gay ap luc téng Ién 1o
suét trai phiéu chinh phd. Tuy nhién, ngudn von huy dong da duoc chuan bj trong cac nam
vira qua. Ddng thoi, cac dy an giai ngan hién nay cé ké& hoach ré rang va trong diém hon.
Thém vao dé, néu thi treong dién bién khong thuén loi, KBNN ¢6 thé cha déng lwa chon
phwong an huy déng nhiéu hon doi véi cac ky han ngén, <5 n&m. Hon ntra, KBNN cling c6
thé phat hanh trai phiéu riéng lé cho mét sb dinh ché tai chinh.

Viét Nam d& hoan thanh 7/9 tiéu chi nang hang cla FTSE. Thoi diém Viet Nam dwoc FTSE
nang hang dang rat gan (D kién thang 9/2025). Trong nhitng ndm tr& lai day, VN-Index dang
dwoc dinh gia twong dwong mét bang binh quén khu vic. VOi kich ban co s&, chi s6 VN-
Index dwoc dw bao co thé dat 1.555 diém v&i P/E clia VN-Index dat 14,6x va EPS thj tredng
+12%. V&n hoa toan thi trueng du kién tang 20%-25%, va gia tri giao dich dugc ky vong tang
twong (ng. Dua trén théng ké trong qua kht, twong quan gitra GTGD va diém sb index 1én
{61 94%. Xu hwong rat rong clia khdi ngoai van co thé dién ra, song & muc thap hon so VOi
2024, v&i wéce tinh dat 450 ty ddng/phién. Vai viéc dwge FTSE nang hang Ién thi treong maoi
ndi (emerging market), TTCK Viét Nam c6 thé don dong tién rong lén téi 1,3 — 1,5 ty USD
trong quy 3/2025 (trwéc thém nang hang). Dy bao thanh khoan thi treong cé thé dat 29.500

A

—30.500 ty ddng/phién cho ca 3 san, véi mie tang tap trung ké tir gitva quy 2/2025.

(Nguén: VCBS)
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