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BAO CAO SOAT XET BAO CAO TiNH HINH HOAT DONG
CUA QUY LIEN KET CHUNG

Kinh givi:  Chu tich Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam

Chuing t6i da soat xét Bao cdo tinh hinh hoat déng ctia Quf Lién két chung clia Céng ty TNHH Bao hiém
Nhan tho FWD Viét Nam (*Cong ty”), dwoc lap ngay 26 thang 3 nam 2018 va duoc trinh bay tee trang 2
dén trang 6 bao gdm bao céo phi bo hiém va gia tri cla Quy Lién két chung, bao céo tai san cta Quy
Lien két chung bao cao thu nhap va chi phi clia Quy Lién két chung va thuyét minh bao c&o tinh hinh
hoat déng clia Quy Lién két chung kém theo tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho ndm tai chinh két thuc
cung ngay.

Trach nhiém ctaa Ban Diéu hanh

Ban Diéu hanh Céng ty chiu trach nhiém lap va trinh bay Bao cao tinh hinh hoat dong clia Quy Lién két
chung pht hop v&i Théng tw s6 52/2016/TT-BTC ctia B6 Tai chinh ngay 21 thang 3 n&m 2016, cac Chuén
muc ké toan Viét Nam, Ché dé ké toan doanh nghlep Viét Nam va cac quy dinh phap ly co Ilen quan dén
viéc 1ap va trinh bay Bao cao tinh hinh hoat déng ctia Quy Lién két chung va chiu trach nhiém vé kiém soat
ndi bd ma Ban Diéu hanh Céng ty x&c dinh 1a can thiét 3& dam bao cho viéc lap va trinh bay B&o c&o tinh
hinh hoat ddng clia Quy Lién két chung khéng cé sai sét trong yéu do gian lan ho&c nham Ian.

Trach nhiém cda Kiém toan vién

Trach nhiém cla chung toi 1a dwa ra két luan vé Bao c4o tinh hinh hoat déng ctia Quy Lién két chung dya
trén két qua soat xét cla chung téi. Chung téi da thwe hién cong viéc soat xét theo cac nguyén téc cla
Chun muec Viét Nam vé hop dong dich vu soat xét sb 2410 - Soat xét thong tin tai chinh do kiém toan vién
ddc lap ctia don vi thire hién, trong pham vi cac nguyén tic nay cé thé dwoc ap dung cho cong viéc soat xét
thong tin tai chinh qua khir do kiém toan vién déc lap cta don vi thye hién.

Cong viéc soat xét thong tin tai chinh bao gém viéc thuc hién cac cude phdng van, chl yéu 1a phdng van
nhirng nguw®i chju trach nhiém vé cac van dé tai chinh ké toan, va thuc hién tha tuc phan tich va cac thi tuc
soat xét khac. Mét cudc soat xét vé& co ban co pham vi hep hon mét cude kiém toan dwoc thiwe hién theo
cac chuan muc kiém toan Viét Nam va do vay khéng cho phép ching téi dat dwoc sy dam bao rang ching
t6i s& nhan biét dwoc tat ca cac van dé trong yéu co thé dwoc phat hién trong mét cudc kiém toan. Theo do,
chung téi khéng dwa ra y kién kiém toan.

Két luan cua Kiém toan vién

Can ctr trén két qua soat xét clia chling téi, ching téi khéng thay ¢ van dé gi khién chuang téi cho rang
Bao cdo tinh hinh hoat ddng clia Quy Lién két chung dinh kém khéng dwoc Iap va trinh bay, trén cac khia
canh trong yéu, pht hop véi Théng tw s6 52/2016/TT-BTC clia BO Tai chinh ngay 21 thang 3 nam 2016,
cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché dé ké toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap ly c6 lién
quan dén viéc lap va trinh bay Bao cdo tinh hinh hoat déng ctia Quy Lién két chung.

Thanh phé HS Chi Minh, Viét Nam
Ngay 28 thang 3 nam 2018

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BDONG CUA QUY LIEN KET CHUNG

(Puoc lap theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC do BJ Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

BAO CAO PHI BAO HIEM VA GIA TRI CUA QUY LIEN [(ET CHUNG
vao ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

N6i dung

Tdng sb6 phi bao hiém nop trong nam

Sé phi bao hiém phan bd cho quyén loi bdo hiém rdi ro
Céc khoan chi phi lién quan (*)

Téng sb phi bdo hiém dau tw vao Quy lién két chung

Gia tri Quy lién két chung ngay 1 thang 1 nam 2017
Loi nhuan trd cho bén mua bao hiém
Tra khodn thwéng duy tri hgp déng

Gia tri quy lien két chung ngay 31 thang 12 nam 2017
Ty suét dau tw thwe té binh quan clia Quy lién két chung cho nam 2017

(*) Céc khodn chi phi lién quan bao gém:

Néi dung

Phi ban dau ‘
Phi cham dit hop dong trwdc han
Phi quan ly hop déng

VND
Sé tién
115.993.320.201

(12.250.347.800)
(55.132.753.218)

48.610.219.183

64.778.018.497
2.485.437.498
46.629.149

115.920.304.327

8,16%

VND
Sé tién
(53.937.852.063)

(192.588.188)
(1.002.312.967)

(55.132.753.218)
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Qu§ lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puoc 1ap theo Théng tw sé 52/2016/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngdy 21 thang 3 ndm 2016)

BAO CAO TAI SAN CUA QUY LIEN KET CHUNG

vao ngay 31 thang 12 nam 2017

Tai sén

Tién

Tien gtri co ky han

DBau tw ngan han khac

Trai phiéu Chinh phu (trén 5 nam)
Trai phieu Cong ty (trén 5 nam)
Cac tai san khac (*)

Téng tai san

Téng no phai tra

Gia trj tai san rong

Sé dw tai ngay 1
thang 1 ndm 2017

6.179.368.934
13.676.750.525
29.900.000
58.492.581.872

4.555.980.919

Phét sinh
trong ném

14.386.186.239
(13.676.750.525)
2.618.499
9.861.988.124
45.000.000.000
5.778.476.291

) VND
S6 dw tai ngay 31

thédng 12 ndm 2017

20.565.555.173

32.518.499
68.354.569.996
45.000.000.000
10.334.457.210

82.934.582.250

61.352.518.628

144.287.100.878

(18.156.563.753)

(10.210.232.798)

(28.366.796.551)

64.778.018.497

51.142.285.830

115.920.304.327

(*) Bao gdém 4.629.772.500 VND tién phi béo hiém chwa phan phdi vao Quf Lién két chung tai thoi
diém 31 thang 12 nam 2017 va l3i dv thu cac khoan dau tuw.

Nguwoi lap:
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Ba Dinh Thi Quynh Giang
Ké toan truwéng

Ngay 26 thang 3 nam 2018

Ngudi kiém soat:
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)

(Buoc 1ap theo Thong tw s6 52/2016/TT-BTC do BJ Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

BAO CAO THU NHAP VA CHI PHI CUA QUY LIEN KET CHUNG
cho na&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2017

Noi dung N&m nay

Thu nhap tir hoat déng dau tw theo tai san

- Tién gi c6 ky han 790.245.210
- DPau tw ngdn han khéc 3.487.876
- Tréi phiéu Chinh phu (trén 5 ndm) 6.598.177.332

- Tréai phiéu Céng ty (trén 5 ndm) 1.658.438.357

VND
Nam truée

986.646.405

6.526.719.379

7.513.365.784

Téng thu nhap 9.050.348.775
Chi phi quan ly quy
- Chiphi quan ly quy 2.218.222.739

1.629.797.350

Téng chi phi 2.218.222.739 1.629.797.350
Chénh Iéch gitva thu nhap va chi phi 6.832.126.036 5.883.568.434
Thu nhap tré cho bén mua béo hiém 2.485.437.498 1.136.113.074
Ty suét dau tw thuc té binh quan cta Quy Lién

ket Chung trong ndm 8,16% 9,22%
Ty suét dau tw binh quén thanh toan cho bén mua

bao hiém trong n&m 6,64% 7,25%

Nguoi lap: Nguwoi kiém soat:
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Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Qu§ lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puoc 1ap theo Thong tw s6 52/2016/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG
vao ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

1. GIO'I THIEU VE QUY

Quy lién két chung (“Quy”) 1a quj dwec hinh thanh tir ngudn phi bao hiém tir cac hop dong
bdo hiém lién két chung va la mot phan clia quy chi hop dong bao hiém. Tai san clia Quy
khéng phan chia ma xac dinh chung cho tat c& cac hop déng bao hiém duoc lién két.

Quy dwoc thanh lap va quén ly b&i Cong ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam (“Céng
ty”) theo Quyét dinh sé 47/GPDC3/KDBH do B6 Tai chinh cép ngay 26 thang 9 nam 2011 va
bét d&u hoat déng tlr ngay 26 thang 9 n&m 2011. Théi gian hoat déng clia Quy twong tu thoi
gian hoat ddng clia Cong ty.

2. CO SO CHO VIEC TRINH BAY CAC HOAT BONG CUA QUY

Bao c4o hoat déng clia Quy, trinh bay b&ng Viét Nam déng (“VND”), dwoc lap dwa trén co
s& nguyén tic gia gbc theo cac chinh sach ké toan clia Cong ty dwgc tuan thi theo cac
Chudn muc ké toan Viéet Nam, Ché do6 ké toan doanh nghiép Viét Nam, Théng tw sb
52/2016/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 nam 2016 va cac quy dinh phap
ly cé lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tinh hinh hoat déng.

3. CHINH SACH KE TOAN
Tién va céc khoan twong dwong tién

Tién va cac khoan twong dwong tién bao gom tién mét tai quy, tién glri ngan hang, cac khoan
dau tw ngan han c6 thoi han gbc khéng qué ba thang, co tinh thanh khoan cao, cé kha nang
chuyén ddi dé& dang thanh cac luvgng tién xac dinh va khéng cé nhiéu rdi ro trong chuyén ddi
thanh tién.

Tién gui ¢6 ky han
Tién gli c6 ky han bao gdm cac khodn tién gl ngan hang c6 thdi han géc trén ba thang.
Céc khodn dau tw vao trai phiéu

Cac khoan dau tw trai phiéu dwoc ghi nhan ban dau theo gia géc, Iai ddn tich trwdc ngay mua
dwoc ghi nhan vao mot tai khodn riéng. Gia tri chiét khau/ phu tréi néu cé (phan chénh léch
am/ dwong gitra gia mua va ménh gia) cong (+) 1&i dv thu (dbi v&i chirng khoan N tra 1ai
sau) hodc trir (-) 1&i nhan trwéc che phan bd (d6i véi chirng khoan No' 1&i nhan trwéc) dwoc
phan bd vao thu nhap hodc chi phi dau tw trong subt thdi gian ndm gitr dy kién cda khoan
dau tw trai phiéu nay. Lai cGa khoan dau tw dwoc ghi nhan theo l4i suat danh nghia.

Cac khodn dau tw vao trai phiéu dwoc xem xét vé khd nang gidm gia tai ngay bao céo. Dy
phong giam gia dwoc ghi nhan vao bao céo két qua kinh doanh khi gia tri ghi s6 I&n hon gia
thi trwérng.



Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puoc 1ap theo Théng tw sé 52/2016/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
vao ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

3. CHINH SACH KE TOAN (tiép theo)

Nguyén tic ghi nhan doanh thu

Doanh thu dwoc ghi nhan khi Quy co6 kha nang nhan dwoc cac lgi ich kinh té co thé xac dinh
dugc mot cach chic chén. Céac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dwgc dap (rng

khi ghi nhan doanh thu:

Tién 1ai

Doanh thu dwgc ghi nhan khi tién 13i phat sinh trén co' s& don tich (co tinh dén loi tirc ma tai
san dem lai) trir khi kha nang thu héi tién 13i khéng chdc chan.

Chi phi

Chi phi phat sinh trong hoat ddng ctia Quy dwgc ghi nhan trén cq;sé"dén tich.

Nguwoi lap:

i

Ba Dinh Thi Quynh Giang
Ké toan trwdng

Ngay 26 thang 3 nam 2018
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Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puorc 18p theo Théng tw s6 52/2016/TT-BTC do Bé Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

KET QUA HOAT BONG VA CHIEN LUQC BDAU TU CUA QUY LIEN KET CHUNG

Két qua hoat déng cuia Quy

N&m 2017, mét béng |4i sut & Viét Nam tlep tuc duy tri & mirc thap, dac biét 1ai suat trai phiéu giam
sau & hau hét cac ky han, ngoai trir |ai tién gl¥i ngan hang tuy gidm nhe nhung van dat dwoc murc ky
vong. Quy Lién két chung tiép tuc duy tri chinh sach phan b tai san dau tw chi yéu vao danh muc
trai phleu chinh pht c6 ky han trung va dai han cung nhu tang ty trong dau tw vao trai phleu doanh
nghiép dé ti wu loi nhuan dau tw. Tai thdi diém cubi nam 2017, ty trong phén b tai sdn dau tw cla
quy vao danh muc trai phleu chinh pha chiém ty & 48%, danh muc trai phiéu doanh nghiép chiém ty
l& 32% va danh muc tién va cac khoan twong dwong tién chiém ty 1& 20%.

Phan bé tai san

Phan bé tai san

A

« Trai phiéu chinh phl = Tréi phiéu céng ty

= Tién va tién giri c6 ky han

Nguén: Céng ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam

Thu nhép va ty suét lgi nhuan

Thu nhép va ty suét lgi nhuan
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Nguén: Céng ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam



Cong ty TNHH Béo hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Buoc 1&p theo Théng tw sé 52/2016/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngdy 21 thang 3 ndm 2016)

KET QUA HOAT BONG VA CHIEN LUQC BAU TU CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)

Chién lwgc dau tw cua Quy

Trong bdi canh lai suat duy tri & mirc thdp, chién luvgc dau tw cla chung toi trong thoi glan tiép theo
sé tiép tuc dau tw vao trai phiéu chinh phl va chinh phu bao lanh cé ky han dai dé can dbi ky han cla
danh muc ciing nhw dau tw co chon loc vao trai phiéu doanh nghiép c6 chét lwgng tin dung tét é
mang lai mirc sinh 1&i cao hon cho quy.

TiNH HINH THI TRUONG NAM 2017 VA TRIEN VONG 2018

Thi trwéng tién té

Vi nguon thanh khodan déi dao trong hé théng ngan hang, mat bang i suat ndm 2017 duy tri & mure
twong déi thap Trong thoi gian t|ep theo, chung téi dw bao mat bang lai suat sé dao déng & murc hién
tai nh& nguon thanh khoan van doi dao va sé tang trd lai trong nira cudi ndm 2018 dwéi ap lyc lam
phat va cau tin dung.

Thi trwéng trai phiéu

Tong khéi lwong trai phleu do Kho bac Nha nwéc (“KBNN") phat hanh nam 2017 wéce dat 159,9 nghin
ty dong dat 87,2% ké hoach dé ra va gidm 43,2% so v&i cung ky nam tredc. Nguyén nhan cua viéc
khéi Iucng phat hanh trai phiéu thap trong n&m 2017 |a do viéc cham gidi ngén von dau tw coéng. khién
KBNN ngan ngai trong viéc phat hanh thém trai phiéu trong quy cudi ndm 2017 mac du nhu cAu trai
phiéu van & mirc cao. Trong tdbng khoéi lvong trai phleu phat hanh, trai phiéu ky han dai 15 dén 30
nam co ty trong I&n nhat véi 68,2 nghin ty ddng, chiém 42,6%, tiép dén 1a trai phiéu trung han 7 dén
10 nam (54,4 nghin ty déng, chiém 34,0%) va trai phiéu ngén han 5 n&m (37,3 nghin ty ddng, chiém
23,4%).

V& trai phiéu Chinh phu bao lanh, Ngan hang Phat trién Viét Nam (VDB) va Ngan hang Chinh sach
X& hoi (VBSP) da phat hanh khoang 34,4 nghin ty ddng trai phiéu c6 ky han 5, 10, va 15 nam. Trong
d6, trai phiéu co ky han 10 va 15 nam chiém 80,5% trong khi trai phiéu c6 ky han 5 nam chiém 19,5%.

Trai phiéu chinh quyen dia phwong nam 2017 cung phat hanh duac 2.174 ty d@bng v&i cac ky han 5,
15, va 20 nam, bao gom 2.000 ty dong trai phiéu do thanh phé H& Chi Minh phat hanh véi ky han
15 - 20 ndm va 174 ty dong trai phiéu do thanh phé Hai Phong phat hanh véi ky han 5 nam.

Nhin chung, téng khéi lwong trai phiéu phat hanh trong ndm 2017 dat khodng 196,5 nghin ty déng,
glam 38,5% so voi cung ky nam trwéce. Trong do, trai phiéu KBNN chiém ty trong I&n nhat v&i 81,4%,
tiép theo Ia trai phiéu Chinh ph bdo lanh (ty trong 17,5%) va trai phiéu chinh quyén dia phwong (ty
trong 1,1%).

Puong cong loi suét

Duong cong loi suét trong n&m 2017 gidm manh so véi cudi nam 2016 v&i mirc & suat trai phleu
gidm khodng 0,56-1,88% tai tAt ca cac ky han, d3c biét la ky han dai. Nguyen nhan cha yéu la nguén
thanh khoan doi dao trong hé théng ngan hang nh¢ cac hoat dong thoai von Nha nwdc trong nam
cting nhw viéc Ngan hang Nha nuwéc tang cucyng mua d6 la My tang dv trir ngoai héi day nguon tién

ddng ra thi trweéng va nhu cau trai phiéu cao clia cac ngan hang. Trén thue té, viéc thoai vén Nha
nwoc thanh cong tai Sabeco véi khodng 110 nghin ty déng (twong duwong 5 ty do la My) db vao thi
trwgng da 1am thanh khodn tang manh trong hé théng ngan hang va qua dé kéo lai suét trai phiéu
gidm thém trong quy 4 nam 2017.



Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puoc 1ap theo Théng tw sé 52/2016/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 21 thang 3 ndm 2016)

KET QUA HOAT DONG VA CHIEN LUQC BAU TU CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)

Buong cong loi suét (tiép theo)

Pwong cong loi suat

9%
8%
7% - : ! T— i 5 ; e

-‘.
0/ O O N (R _ ot P T SRONORRDUIr S 30 .
6% : . - ] SO T A S
.

“*

®
~~~~~

......

e o

5% -

,,,,, . T12-2016
............... T3-2017

e®
ve®
------
............
.

4% |7 B R N e (R S v ne T6-2017
R Y PP T9-2017
i i T12-2017
3% ; ; i ; ; ;
1 ndm 2 nam 3 ndm 5 ndm 10 n@m 15 ndm 30 ndm

Nguén: Bloomberg
Nhén dinh thj trirong

Theo Quyét dinh 544/QD-TTG ngay 20/04/2017 phé duyét chwong trinh quan Iy no trung han 2016-
2018, Chinh phi dy kién s& huy déng vén vay qua phat hanh trai phiéu Chinh phi khodng 606,4 nghin
ty ddng trong giai doan 2016-2018. Téng khéi Iong trai phiéu Chinh phi phat hanh ndm 2016 va 2017
dat 441,7 nghin ty ddng, do dé ké hoach phat hanh trai phiéu Chinh phi na3m 2018 wéc tinh chi khodng
164,7 nghin ty ddng, thap hon rat nhiéu so véi nhixng ndm trwéc day. Véi tinh hinh ngan sach hién tai,
thvi gian dao han cla trai phiéu Chinh ph cling nhuw viéc tai co' cau danh muc dau tw cla ng cong,
ching téi nhan dinh rdng nguén cung trai phiéu dai han sé cao hon trai phiéu ngén han.

Trén co s& dd, lai suét trai phiéu dy kién sé dao dong & mdrc thap hién tai trong nhitng thang tiép
theo tuy thudc vao tinh hinh tang trwedng tin dung, tinh hinh lam phat cling nhw tinh thanh khoan trong
hé théng ngan hang.

Thi trwéng ¢ phiéu
Thi trvong cé phiéu Viét Nam ndm 2017

Nam 2017 la mét ndm tang trwdng vrot bac dbi véi thi tredng cb phiéu Viet Nam. Chi sé VN-Index chét ndm
2017 & mirc 984 diém, ting 48% so v&i cudi nam 2016. Day la mikc tang treding vrot xa hau hét cac ky vong
tai thoi diém dau nam. Cac cb phiéu vén hda Ién thay phién nhau dan dat da tng xuyén subt ndm 2017, dic
biét Ia 4 thang cudi n&m. Nén tang kinh té vi mé héi phuc manh mé cong thém qua trinh tai co’ cAu cac doanh
nghiép Nha nwéc dién ra séi dong da thu hat sy chu y clia cac nha dau tw trong va ngoai nwée.

V& mat dinh gia ¢ phiéu, tai thei diém cudi ndm, chi sb gia trén loi nhuan P/E cla thj trudng cb phiéu
Viét Nam & mtrc 20 1an, cao hon khi so sanh véi P/E clia hdu hét cac nwéc dang phat trién trong khu
vire Ddng Nam A va chi thdp hon Philippines (23 1&n). Tuy nhién ching t6i cho rang mirc dinh gia nay
van chwa & mirc dt dwa trén tbc d6 tang tredng cla kinh té Viét Nam trong nhibng nam t&i.

V& ty trong phan bd nganh trong VN-Index, tai théi diém cubi ndm 2017, nganh Tai chinh va Hang
tiéu dung van chiém ty trong 1én nhét 1an lwot 1a 24,1% va 27,6%, tiép sau d6 la nganh Bét dong san
(15,2%) va nganh Céng nghiép (12,0%). Co cu nganh nghé niém yét cang da dang cang mang dén
nhiéu co hoi dau tw phong phl cho nha dau tu.



Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho FWD Viét Nam - Quy lién két chung

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)
(Puoc 1ap theo Théng tw sb 52/2016/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 21 thdng 3 ndm 2016)

KET QUA HOAT DONG VA CHIEN LUQOC PAU TU CUA QUY LIEN KET CHUNG (tiép theo)

Thi trweng cé phiéu (tiép theo)
Trién vong thj truong c6 phiéu ndm 2018

Kinh t& vi mé &n dinh va tiép tuc phat trién v&i chi sé GDP cao la nén tang cho su tang trwcyng thi
treong chirng khoan nam 2018. Chung téi tin réng nhebng yéu té sau day sé giup cho kinh té Viét
Nam tlep tuc tan truong cao: (1) Thu nhéap trén dau ngui gia tang cling nhuw tang I&p trung lru ngay
cang nhiéu sé tiép tuc giup cai thién strc manh tiéu dung ndi dia; (2) V&i xu the héi nhap va cac hiép
dinh thuong mai tw do (‘FTAs") cé hiéu lwc sé la nhan t&6 m&i giup thuc day nén kinh té téng trwdng
va thu hat nhiéu hon dOng vdn FDI db vao Viet Nam: (3) N& Iwc tai co cau kinh té d@at nwéc cla Chinh
phl théng qua viéc cai thién mai trwong kinh doanh, nhitng chinh sach hé tro céng déng doanh
nghiép, day nhanh qua trinh co cu lai cac DNNN... cling sé& dan phat huy hiéu qua gitp kinh té tang
tredng; (4) co hdi nang hang ti thi trwdng cén blen lén thi tryng méi ndi sé& thu hat sy chu y nhiéu
hon tir cac nha dau tw nwéc ngoai.

Bén canh nhirng yeu tb tich cuc, chung toi cting nhan thay maét sé rii ro tir nhitng yéu té bén trong
Ian bén ngoai c6 thé &nh hwdng dén thj tredng chung khoan. Cu thé, lam phat va |ai suét kha n&ng
tang 1én trong thoi gian t&i sé lam gia tang chi phi s& dung no' ctia cac doanh nghiép.

Tuy vay, trién vong kinh té v&i nhitng gam mau sang nhiéu hon va sy tang trwdng xuat phat tir cac
yéu tb noi tai va nén tang bén virng tao dwng dugc trong nam  qua, chung téi tin rdng nén kinh té sé
tang trwdng cao hon va thj tredng chirng khoan ky vong sé tiép tuc tang trwdng tich cye trong nam
2018. Trong xu hwéng dé, chung t6i cho rang cac doanh ngh|ep thuéc nhém nganh hang tiéu dung,
tai chinh, ban 1&, cong nghé sé c6 nhiéu co hoi tang trirdng vé méat doanh thu va lgi nhuan trong nam
2018, nh& hucrng loi ter kinh té phat trién, sw gia ting strc manh tiéu dung ndi dia cling nhw bién
chuyén kinh té khi cac hiép dinh thwong mai cé hiéu lwc.
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